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Pohlad na aktualny ekonomicky vyvoj
pod drobnohladom analytikov IFP. . 234%
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Casté vyrazné zmeny ekonomického vyvoja v ¢
COVID krize si Ziadaju priebezne dbésledne sledovat
situaciu. Preto v Monitore dopifiame pohlad aj na 7.8%
rychle ukazovatele ekonomického vyvoja s cielom
posilnit ekonomicku diskusiu zaloZzenu na datach.
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Druha vina pandémie zatial
s miernejSimi vplyvmi na ekonomiku

Autori: Eduard Hagara, Branislav Zudel

Priemysel zostava v druhej vine pandémie bez vyraznejSich vplyvov.
Bez vacsSich otrasov je trh prace, aj vdaka comu sa spotreba domacnosti
zacala po zmierneni obmedzeni po prvom kole testovania opat zlepSovat.

1= OzZivenie priemyslu zatial'druha vina neprerusila

® Spotreba elektriny v poslednych tyzdnoch mierne zvolnila, ale stale zostava priblizne na
urovniach spred roka. Priemyselna aktivita tak v druhej vine zatial vyraznejsSie
zasiahnuta nebola.

e Ziadne intenzivne zmeny ekonomickej aktivity neindikuje ani intenzita prepravy.
Najazdené kilometre nakladnou dopravou v aktualnom tyzdni sice v porovnani
s minulym rokom prudko stupli, ale ide len o bazicky efekt z minuloro¢ného sviatku
1.11., ktory pripadol na iny tyzden. V porovnani medzi tyzdhami preprava narastla
0 1,2%, o timi a zredlnuje prudky narast.

e Podporu priemyslu vykazuju aj oktobrové udaje nakupnych manazérov (PMl)
v priemysle u nasich obchodnych partnerov, ktoré boli nad o¢akavania pozitivne.
Vplyvy druhej viny pandémie na nasich obchodnych partnerov vSak Uplne zachytia az
novembrove udaje.

@ Maloobchodné trZzby po silnom tretom kvartali od oktébra oslabili

® Vtretom Stvrtroku boli maloobchodné trzby uz o 3,8% vysSie ako pred rokom, ¢o
signalizuje stabilny rast spotreby domacnosti. Aj v medzinarodnom porovnani na
slovenskym trzbam pocas oZivenia darilo a v septembri boli v porovnani s V4
najvyssie.
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Pozitivny vyvoj v tretom kvartali potvrdzuje aj rast priznanej DPH. Po ocisteni

o0 jednorazovy vplyv vykazania DPH za cast D4R7 a o vplyv zniZzenia sadzby DPH
na vybrané potraviny od zaciatku tohto roka, priznana DPH vzrastla medzirocne
v tretom Stvrtroku priblizne o 1%.

NajnovSie Udaje z eKasy signalizuju vyrazne miernejsi a kratsi pokles
maloobchodnych trzieb ako v prvej vine pandémie. Nakupy tovarov zakladnej
potreby drzali Uroven aj pocas aktualneho zakazu vychadzania. Ostatné zlozky
maloobchodu klesli na par dni priblizne o polovicu, ale po uvolheni sa vratili na
predkrizovu uroven. Sektor restauracii a ubytovania klesol do blizkosti jarného dna,
v minulom tyzdni ukazal ciasto¢né zlepSenie.

Mobilita obyvatelstva, ktora je tieZ signalom ekonomickej aktivity obyvatelstva,
v minulom tyzdni vzrastla. Oproti septembru a februaru vyrazne zaostava, no
nedosahuje také nizke hodnoty ako v marci-aprili.

Trh prace po miernom oziveni bol v oktobri stabilny

Pocet poistnych vztahov zamestnancov podla udajov Socialnej poistovne mierne
stupol, v sulade s oktobrovou dynamikou z minulych rokov. Pocet flexibilnejSich
dohdd v3ak klesol silnejSie nez v rokoch 2018 a 2019, o mbZe byt reakcia na
zhorsSenie pandemickej situacie a na prijaté obmedzenia.

Zamestnaneckych vztahov bolo v oktobri priblizne o 50 tis. menej nez minuly rok.
|de vSak o CiastoCné oZivenie, kedZe pocas majového dna bol medzirocny rozdiel
priblizne 66 tisic.

Udaje o pocte vyhladdvani slovného spojenia ,Urad prace” na internete zo zaciatku
novembra naznacuju riziko zvysenia pritoku do nezamestnanosti a bude potrebné
sledovat, Ci sa bude potvrdzovat aj v dalSich tyzdnoch. ZvySenie vSak zatial nevyzera
vyrazné, v porovnani s obdobim globalnej financnej krizy ide o nizSie Urovne.



2020 46.tyzden - Druha vina zatial's miernym vplyvom

@ Svetovy trh prekvapivo posilnil

e Prekvapujuco, po 10-percentnom vypredaji akciovy trh v poslednom tyzdni po
celom svete otocil a vymazal velkd ¢ast minulomesacnych strat, vzpruhou pre
akciovy trh boli aj dobré vysledky efektivnosti novej vakciny. Po prepade koncom
oktdbra posilnila aj cena ropy.

® Pozitivnou spravou (pre slovensky export) je aj oZivovanie svetového obchodu
v tretom kvartali, Co potvrdzoval pozitivny medziroCny rast svetovej kontajnerove;j
prepravy v septembri.
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Trzby eKasa podla sektorov (index, 11.2. = 100)
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Spotreba elektriny na Slovensku v 2020 (% zmena oproti 2019)
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Vyhladavanie pojmu ,,urad prace” na Google
a pritok do nezamestnanosti
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Mobilita obyvatelstva na Slovensku
podla Google v 2020 (index oproti feb.)
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Mobilita mimo bydliska podla FB (%
zmena oproti feb., 7-dnovy priemer)
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Vyhladavanie pojmu ,,urad prace” na
Google (vlavo index; vpravo pritok do
nezamestnanosti)
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Pocet zamestnaneckych vztahov z idajov
Socialnej poistovne (tisic osob)
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Kontajnerova preprava a svetovy export
(YoY v %)
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Medzimesacny vyvoj trZieb, vybrané
sektory v SR (100 = jan. 2020)
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Pocet pracovnych dohdd z uidajov Socialnej
poistovne (tisic os6b)
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Vyvoj maloobchodnych trzieb (100 = jan 2020)
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Realna sukromna spotreba a maloobchodné

trzby na Slovensku
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