Zapisnica z 57. zasadnutia Vyboru pre makroekonomické prognozy

57. zasadnutie Viyboru pre makroekonomické progndzy sa konalo dia 16.9.2021 v zasadacej miestnosti K110
v budove MFSR.

Rokovania sa zucastnili:

Stali &lenovia vyboru — Eduard Hagara, Branislav Zidel (IFP MFSR); Jan Beka (NBS): Matej Horfiak, (Slovenska
Sporitelfia); Juraj Valachy (Tatra Banka), Michal Lehuta (VUB), Lubomir Kor$fiak (UniCredit), Jan Haluska
(Infostat), Pavol Karasz (SAV), Jan Téth (RRZ) a zastupcovia so $tatitom pozorovatela (NKU).

Program:

* Prezentacia prognozy
* Diskusia k prognoze a k otvorenym otdzkam

+ Zaver a zhrnutie

Prezentacia prognézy

Riaditel IFP Eduard Hagara otvoril 57. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické prognézovanie a prezentoval
aktualnu makroekonomicku progndézu IFP. Na zaver prezentacie vyzval RIFP ¢lenov Vyboru k vyjadreniu sa k
prognéze MFSR a k otazkam na diskusiu:

o  Ako ste zapracovali vplyv 3. viny pandémie a ako vnimate riziko lockdownu v 3. vine?

o Dopyt po praci sa drzi relativne vysoko, av8ak zamestnanost oproti predkrizovej Urovni vyrazne
zaostava. Ako vnimate nesulad dopytu a ponuky na trhu préace a v ktorych makroekonomickych
ukazovateloch sa moze prejavit?

Nazory ¢lenov vyboru:

SAV

SAV predpoklada zlepSenie manaZzmentu pandémie, ¢o sa premietne do rychlejSieho rastu ekonomiky v tomto
a buducom roku. PredloZené argumenty povazuju za zmysluplné a prognozu hodnotia ako realisticku.

Predbezné hodnotenie progndzy je realisticka.
NBS

V roku 2022 predpokladaju optimistickejsi vyvoj ekonomiky oproti progndze MV. Ponukové obmedzenia budu
pretrvavat az do polovice buduceho roku. Zapracovanie efektu 3. viny pandémie maju podobny. O&akavaju
optimistickejsi vyvoj zamestnanosti v dlh§om horizonte a nesulad medzi ponukou a dopytom na trhu prace vnimaju
ako vézny problém. Okrem roku 2022, povazuju progndzu predbezne za realisticku.



RRZ

Predpokladaju, Ze svetovy nedostatok Cipov a sucCiastok moze pretrvavat az do polovice budiceho roku. Za
negativne riziko povazuju obmedzené vyéerpanie prostriedkov z planu obnovy. RRZ predbezne vnima prognozu
ako realisticku.

Predbezné hodnotenie progndzy: realisticka.

LSP

Oproti junovému MV, su teraz bliZ8ie v predpokladoch aj v Eislach. Predpokladajd, ze opatrenia v 3. vine budd
regionalneho charakteru a hlavne v sektore sluzieb. Nedostatok Cipov pretrva do konca tohto roka, ¢o pribrzdi
hospodarky rast. Oproti progndze MV predpokladaji mierne nizsi rast cien, no vidia riziko rychlejSieho rastu cien
energii. Prognozu hodnotia ako realisticku.

Predbezné hodnotenie progndzy: realisticka.
TATRABANKA

Z pohladu rastu HDP a zamestnanosti st vo svojej progndze optimistickejsi. Vyvoj dafovych zakladni vnimaju
podobne. Priemysel zvysil efektivnost o viedlo k rastu produktivity a k menSej potrebe zamestnancov. Nesulad
medzi dopytom a ponukou na trhu prace si vysvetluju nedostatonou vyskou miezd. Napriek optimistickejSiemu
pohladu na roky 2021 a 2022 hodnotia predbezne prognézu ako realisticku.

Predbezné hodnotenie progndzy: realisticka.
Infostat

Prognézu hodnotia ako realistickli. Dopady tretej viny na ekonomiku budi timené vakcinaciou a lepSim
manazmentom pandémie. Po odzneni 3. viny predpokladaju rychle oZivenie ekonomiky. Progndzované spomalenie
rastu HDP v tomto roku vnimaju ako opravnené a je hnané oCakavanym zapornym prispevkom ¢istého exportu
v poslednych dvoch $tvrtrokoch 2021, €o suvisi s nedostatkom &ipov, ktory bude pretrvavat' do prvého kvartélu
budlceho roku. Aktivne politiky trhu prace timia dopady pandémie na nezamestnanost. VyraznejSie oZivenie trhu
prace predpokladaju od budlceho roku.

Predbezné hodnotenie progndzy: realisticka.
UNICREDIT

Ocakavaju podobny vyvoj hlavnych makroekonomickych ukazovatelov ako progndza MV. V odhade makrozékladni
taktieZ nevidia vyrazné rozdiely a progndzu hodnotia ako realisticku. Pri 3. vine predpokladaju regionalne opatrenia,
ktoré sa budu tykat prevazne sluZieb. PrisnejSie uzavery sa budu tykat hlavne ekonomicky slabSich regionov, ¢o
bude timit dopady na ekonomiku. Za klu¢ové povazuju pandemicky vyvoj v decembri, ktory rozhodne o vyske
prepadu spotreby. Na trhu prace vnimaju nesulady ponuky a dopytu, ktoré existuju najma v priemysle. Tento
nesulad vSak mdze byt hnany regionalnymi rozdielmi. Inflécia bude tlacit mzdy v 2022 a 2023 nahor.

PredbeZné hodnotenie prognézy: realisticka.
viB

VUB ocenilo podrobné zapracovanie predpokladov o pandemickom vyvoji do progndzy. Pri 3. vine otakavaju dihsie
trvanie, ktoré zohladruje sezonnost' virusovych ochoreni. Podla ich predpokladov sa trh prace vracia k obdobiu
pred pandémiou a podet nezamestnanych fudi nie je taky vysoky. Na zaklade vyvoja produktivity a miezd
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v poslednom obdobi nevidia priestor na vyrazné zvySovanie miezd. Vyvoj hlavnych makroekonomickych
ukazovatelov vnimaju podobne a prognézu hodnotia ako realisticku.

Predbezné hodnotenie progndzy: realisticka.

NKU

NKU poziadalo zaslat predpoklady ¢lenov vyboru o gerpani zdrojov z EU, ktoré chce vyuzit ako podklad
k pripravovanému analytickému komentaru.

CsoB

Zasadnutia sa nezucastnili.



