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| Aktualnaprognéza MF SR

1) Zhrnutie prognodzy, zmeny arizika
2) Predpoklady v zahranicnom dopyte
3) Predpoklady vdomacej ekonomike

4) Progndza vyvoja ekonomiky arozdiely oproti
predchadzajucej progndze

5) Rizikovy scenar tvrdého lockdownu
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| Zhrnutie prognézy
* Hruby domaciprodukt Slovenska v roku 2021 stupne 0 3,3 %.

 Druha vina pandémie spdsobi prepad ekonomiky v prvom Stvrtroku
a spomalitak celorocny rast

« Qrzivenie ekonomickej aktivity oCakavané v druhom a tretom Stvrtroku aj s
postupom oCkovania

* VySSia podporaekonomiky
 /amesthanostklesne iba mierne

« (QOzivenie ekonomickej aktivity bude pokracovat v roku 2022 a hruby
domaci produkt Slovenska stupne 0 6,3 %

« Silnejsirast bude podporeny cerpanim zdrojov z prostriedkov EU

« Konsolidacia verejnych financii bude naopak timit ekonomicku aktivitu
v nasledujucich rokoch
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Zmeny v prognoze

+

v’ SilnejSi ekonomicky rast
v4Q2020

v'Vacsia podpora ekonomiky
v roku 2021

v Mensia fiSkalna konsolidacia
v roku 2022

v’ Cerpanie zdrojov z planu
obnovy arozvoja posunuté
viac narok 2022
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I | |l
institat finan€énej politik

v Silna druha vina pandémie
viQ 2021

v Historicky pokles v spotrebe
domacnosti v roku 2021

y



Rizika prognozy

+

v RychlejSirast zahraniéného
dopytu z dovodu pozitivheho
efektu RRP

v Novy velky fiSkalny balik
v USA (podla odhadov
OECD zvysi globalny rast
o 1percentualny bod)
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v Potrebatvrdého lockdownu
viH 2021

v Logistické problémy pri
vyrobe vakcin spomalia
proces ockovania



| Predpoklady v zahraniénom dopyte

Ekonomicky vykon v 4Q 2020 bol silnejsi oproti o¢akavaniam
z februarovej prognozy

Silna druha vina pandemie sa prejavi v poklese ekonomickej
aktivity v1Q 2021

Lockdown pretrvava vo vacsine krajin do konca marca
Uvolnhovanie s pokracujucou vakcinaciou

Ozivenie ekonomickej aktivity v 2H 2021 sa nasledne pretavi
dorychlejSieho rastuv 2022
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| Globalne finanéné trhy veria v lepsie ¢asy
Vynosy 10-ro¢nych viadnych dlhopisov

Vyvoj vymennych kurzov s, : e . e .
yvojvy y tlacia nahor inflacné ocakavania
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* Americky dolar posilnil oproti euru: o¢akavania rychlejSieho ozivenia ekonomiky v
sulade s rychlejSou vakcinaciou a novym velkym fiskalnym balikom v USA

» Riziko dvojitej recesie v eurozone oslabuje silu eura

* Uvolnené politiky tahaju vynosy dlhopisov nadol, pozitivhe informacie o vakcinacii
anaznaky rychleho ozivenia, naopak, podporuju vynosy dlhopisov
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Akciové trhy na novych maximach

Vyvoj akciovych indexov Vyvoj cien ropy
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« Cena ropy od februara opat vzrastla a pohlad investorov sa zvysSil aj na
dlhodobom horizonte (ustalenie na urovni 55 USD/bl.)

« Naakciovom trhu prevladaju optimistické nalady
« Zaciatkom marca miernakorekcia kvoli atraktivnejSim dlhopisovym vynosom
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| Pozitivhe prekvapenie v4Q 2020
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» Podstatne lepsivysledok v 4Q 2020 ako sme o¢akavali s vynimkou AT
» Pri¢inou bol zahranicny dopyt, ktory potiahol domaci priemysel
» Pozitivnym prekvapenim boli krajiny V3
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| Mobilita obchodnych partnerov

Mobilita podla spolo¢nosti Facebook Mobilita na pracovisku
(% zmena oproti Feb 2020) (% zmena oproti Jan-Feb 2020)
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 Mobilita na Slovensku je v porovnani s predkrizovym obdobim nizSia ako
u obchodnych partnerov
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| Nalada v sluzbach sa nezlepsuje

Noznice medzi priemyslom a sluzbami Nalada v Eurdpe podla ESI stale pod
(PMI pre eurozonu) predkrizovou uroviou (Q4 2019 =100)
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ESI sentiment je stale pod urovhou spred vypuknutia pandémie

Ekonomika v dvojrychlostnom rezime: silny priemysel, sluzby tahaju ekonomiku
smerom nadol
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| VEurépe leps$i 2020 a dlhsi horizont

Eurozéna Nemecko
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* Rok2020: Realita vysSia ako februarove ocakavania
* Rok2021: Silny carry-over, slaby vykon v 1H, silnejSie ozivenie v 2H
 Rok2022: Navrat k dlhodobému potencialu, levelovo vsak vyssie
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Vo V3 podobny obrazok

Cesko Madarsko Polsko
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* Rok 2020: Realita lepsia vo vSetkych krajinach
* Rok2021: Silny carry-over, EK prognozovala pre HU a PL slabSi rast
 Rok2022:V dlhodobom horizonte zostava level bez vyraznych zmien
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HDP obchodnych partnerov

Prognézanaleveloch (WEA + V3) Prognoza narastoch (WEA + V3)
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| Importy obchodnych partnerov

Prognézanaleveloch (WEA + V3) Prognéza narastoch (WEA + V3)
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Predpoklady v domacej ekonomike
Nepriazniva pandemicka situacia sa pretavi do poklesu ekonomicke]
aktivity v1Q 2021

Ockovanie zatial prebieha pomaly v domacej ekonomike aj u nasich
obchodnych partnerov

Pandemické obmedzenia kulminuju v marci, nasledne predpoklad
postupneho uvolnovania

Priemysel na rozdiel od sluzieb zatial odolava, pozorujeme vsak
vyrazny pokles maloobchodnych trzieb

Cerpanie zdrojov z RRP najma od roku 2022 a neskorsie ¢erpanie
EU fondov podporia ekonomiku v nasledujucich rokoch

V roku 2022 predpokladame Strukturalnu konsolidaciu 0.5 %,
v nasledujucich rokoch 1.0 % roCne
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| Epidemicka situacia

Nové pripady na milién obyvatelov (7-denny kizavy priemer)
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Zaroj: Our World in Data, IFP

* Mierne zlepsSenie na Slovensku, stupajuce krivky novych pripadov a umrtnosti
v krajinach V3

«  Statistiky novych pripadov na Slovensku ovplyvnené antigénovym testovanim
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| Striktnost opatreni (OSI)
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* PrisnejSie obmedzenia kvoli horsej pandemickej situacii
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| Striktnost opatreni (OSI)
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+  Prisnejsie obmedzenia kvoli horSej pandemickej situacii 20r0L OSLIFP
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| Stavoékovania

institut finanénej politiky

Kumulativny pocéet podanych vakcin na 100 obyvatelov (13.03.2021)
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institut financénej politiky
| Druha vina opatreni opat znizila mobilitu

Mobilita obyvatelstva na Slovensku (7-dfiové kizavé priemery)
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Zaroj: Google Mobility, IFP
Zavedenie prisnejsich obmedzeni spolu s nastupom sviatoéného obdobia
znizilo mobilitu koncom decembra na jarnu uroven

V januari a februari bola mobilita do prace v porovnani s predkrizovym
obdobim nizsia o takmer tretinu, ¢ast ekonomiky sa vsak prispdsobila na
pracu z domu, ¢o by malo timit vplyv nizkej mobility na ekonomicku aktivitu
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| Najviac zasiahnuté st restauracie a ubytovanie

Trzby vo vniitornom obchode (100 = Jan 2020)
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Zaroj SUSR, IFP
* Pretrvavajucadruha vina stiahla trzby v pohostinstve pod jarné urovne

« Aj maloobchod zaznamenal v januari dvojciferny pokles oproti minulému
roku, k ¢omu vo velkej miere prispela absencia novoroénych vypredajov
a obmedzenia predaja niektorych tovarov v supermarketoch
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| Novoroény lockdown v§ak zasiahol aj maloobchod
Trzby eKasa podla sektorov (100 = 11.02.2020)
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Zaroj-eKasa, IFP

« Udaje z eKasy indikuji malé zlepSenie vo februari a marci, marcova
medziroéna dynamika vSak uz bude ovplyvnena aj nizkou porovnavacou
bazou z minulého roku
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| Priemysel bol v januari stabilny

Trzby vo vybrafny?h'odvetwach VS.C. Export v b. c. (mil. EUR)
(medziroény rast v %)
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 Priemyselna produkcia a trzby v januari medzimesacne vzrastl,
medziro¢ny rozdiel ovplyvnila silna porovnavacia baza z januara 2020

« Slovensky export bol aj v januari v dobrej kondicii, import ovplyvnil slabsi
dopyt po mineralnych palivach v désledku znizenej mobility obyvatelstva,
prispel vsak aj nizSi dovoz priemyselnych suciastok
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Najazdené kilometre podla Skytollu (medziroény rast v %)
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institat finanénej politiky
Skytoll neukazuje problémy v priemysle
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« Ekonomicka aktivita je podla najazdenych kilometrov stabilna

Zaro)-Skytoll IFP

* Prava os znazornuje predvianocneé udaje, ktoré kvoli kalendarnemu efektu

pocas viano¢ného tyzdna prudko vzrastli
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Spotreba elektriny je zaciatkom roka stabilna

Zatazenie elektrickej siete na Slovensku (medziro¢ny rast v %)
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Zadroj: dae.sepsas, IFP

» Spotreba elektriny tiez neindikuje vyraznejsi prepad priemyselnej produkcie
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ESIl indikuje pokles HDP v prvom stvrtroku
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» ESlindikuje medziro¢ny pokles ekonomiky v prvom stvrtroku blizko 5%
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| EUfondy
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| Plan obnovy a odolnosti

Porovnanie prognéz RRP podla zloziek
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Medzispotreba

» Celkovanaplanovana alokacia planu obnovy a odolnostije 6,4 mid. Eur

* Vydavky na Covid-19: 236 mil. v roku 2020 a 14 mil. v roku 2021 bez stimulu na
domacu ekonomiku
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| Planobnovy a odolnosti

Marec 2021

institut finanénej politiky

2021 2022 2023 2024 2025 2026 Suma

RRP 177 1156 1374 1490 1186 765 6148

Investicie 114 978 1161 1280 1035 688 5256
Kompenzacie 34 112 125 125 95 58 548
Medzispotreba 29 66 88 85 56 19 344

Februar 2021 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Suma

RRP 440 1001 1230 1221 1146 802 5840

Investicie 394 785 1008 1030 982 639 4838
Kompenzacie 19 96 104 93 82 79 473
Medzispotreba 27 120 119 98 82 85 531
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| Fiskalna projekcia: KSVS + THFK

Vladna spotreba Vladne investicie
12.0 60.0
100 500 VAN
40.0 / \
20.0 Pd
6.0 10.0 /(_i= z \
2o | 0.0 - =7
' -10.0
20 —Feb2l ™ — ! 200 = —Feb21 \
Mar 21 -30.0 Mar 21
0.0 w w w w w . -40.0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Rok 2021 Rok 2020
» SilnejSia medzispotrebaa slabsia » Slabsikoniec minuléhoroka
trhova produkcia znizuje bazu na aktualny rok
2022 -2023 Rok 2022
» SilnejSie vladne kompenzacie » SilnejSie Cerpanie EU fondov
a RRP zdrojov
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| Medzispotreba a kompenzacie

Medzispotreba Kompenzacie
10.0 16.0
8.0 140 -\
60 /\
: \ 12.0
4.0 AN = -
/ \ 10.0
2.0 \ N 8.0 \
2.0 / N ' > PIEN
-6.0 Mar 21 \ / 20 Mar 21 S -
_8.0 OO T T T T T 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Rok 2021 Rok 2022
» NizSia porovnavaciabaza, » MenSivplyvkonsolidacie
vacsie COVID vydavky verejnych financii
Rok 2023 Rok 2023
» SilnejSie Cerpanie EU fondov » SilnejSie Cerpanie EU fondov
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HRUBY DOMACI PRODUKT
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| Druha vina spomali ekonomicky rast

Realny rast

Feb21 Mar21

A Feb21 Mar 21

A Feb21 Mar 21

A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A

, 2.3 2.3 0.0 , -5.8 -5.2 0.6 , 4.3 3.3 -1.0 , 3.9 6.3 2.4 , 25 2.8 0.3 , 0.7 0.3 -04 ,
8.0
Rok 2020
o0 » LepsSikoniec minulého roka
4.0
Rok 2021
2.0
00  Pokles domaceho dopytu v
sulade so silnou druhou vinou
-2.0
Rok 2022
-4.0
« QOzivenie ekonomickej aktivity
6.0 a silnejsi vplyv RRP
-8.0

2019

Mar 2021

2020

2021

2022

2023

2024

2023-2024

« Zmena profilu ¢&erpania EU
fondov



Plan obnovy arozvoja

7.0% -

6.0% -

5.0% -

4.0% -

-1.0% -

Prispevky k rastu HDP

2021 2022 2023 2024 2025

Mar 2021

m Ostatné faktory mRRP ¢ Rast HDP

3.0% -
2.0% -
10% -
0.0% - . . —ofm . l

2026

2.8%

2.6%

2.4%

2.2%

2.0%

1.8%

1.6%

1.4%

1.2%

]lIIIL
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Prispevky k rastu potencialu

2021

2022 2023 2024
m Ostatné faktory m RRP

2025

2026
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| Planobnovy arozvoja

2.0% -
1.8% -

1.6% -
1.4% -
1.2% -
1.0% -
0.8% -
0.6% -
0.4% -
0.2% -

OO% ‘ F T T T T T 1
2021 2022 2023 2024 2025 2026

—eo—efekt na uroven potencialu  —e—efekt na produkénu medzeru —e—efekt na uroven HDP

« Aktualny vplyv RRP na potencial je zohladneny iba cez narast kapitalu
prostrednictvom vysSich investicii a nie cez vysSiu produktivitu

Mar 2021 I 6 il



Produkéna medzera

Percento potencialneho produktu

institut finanénej politiky

Feb21 Mar 21

A

Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A
1.8 1.8 0.0 -4.6 -4.1 05 -24 -2.6 -0.2 -0.5 0.9 14 -05 0.9 14 -2.0 -1.0 1.0
3.0
— —Feb 21 2020-2021
2.0
M 21 r r - 14
\ ar » Vsulade s vyvojom domaceho

1.0

\ //"“\\

2019 2020 2021 2022 2023

Mar 2021

2024

dopytu

2022-2023

* SilnejSie ekonomické ozivenie
potiahne produkénu medzeru
do kladnych Cisiel
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Mierainflacie
Index spotrebitelskych cien (CPI)

Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A

, 27 2.7 0.0 , 1.9 1.9 0.0 , 12 11 0.0 , 22 22 0.1 , 20 25 0.5 , 1.8 23 0.6 ,
3.0
2021-2022
2.5 \\ /\ « Bezvyraznych zmien
2.0 \ / == - 2023-2024
15 « Kladna produkéna medzera
\/ potiahne nahor mieru inflacie
1.0
= =Feb 21
0.5
Mar 21
OO T T T T T 1

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Mierainflacie

Vyvoj jednotlivych zloziek

Medziro¢né rasty zloziek inflacie

2020 2021 2022 2023 2024 ° VySSieregulovanecenyvroku
2022 su vysledkom vyssSich cien
futureov elektriny

HICP 20 11 2,2 25 23
CPI 19 11 2,2 25 23
Regulovanéceny 33 19 38 04 -0/

» \ySSiacena palivodrazanarast

v predpokladoch o cenach ropy

Jadrovainflacia 17 15 1,8 28 2.8 )
» Krastucientovarovvrokoch

Ceny potravin 28 Ol 25 29 29 2021-2023 prispieva aj zvysenie
Cistainflacia 14 19 16 28 28 dane z tabaku

Pohonnéhmoty 16 101  -09 40 02 « Otvaranie produkénejmedzery
Ceny sluzieb 26 15 16 33 33 potiahne dopytove ceny nahor
vrokoch 2023-2024

Ceny tovarov 15 15 19 2,7 25
Prispevok zmeny * Predpokladanakonsolidaciana
nepriamychdani  °° %2 OF 0100 konci horizontu takisto zvysi ceny

naprie¢ celou Strukturou
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Hruby domaci produkt

Nominalny rast

Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A

4.9 4.9 0.0 -3.4 -2.9 04 5.6 4.7 -0.9 6.0 85 25 4.9 5.6 0.8 2.9 2.8 -041
10.0
— —Feb 21 2021-2024
8.0 /\ . .
Mar 21 \ « V sulade s domacim dopytom
amierou inflacie

\ AR
R
0.0 \ /

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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TRHPRACE
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(Socialna poistoviia, tisic osob)

Pocet zamestnancov
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300

institut finanénej politiky
Pomala tvorba pracovnych miest

pracovnych miest, ¢o sa prejavilo na slabom zaciatku roka

Mar 2021

Na trhu prace chyba 64 tisic zamestnaneckych miest

ZhorSenie pandemickej situacie na prelome rokov pribrzdilo ozivenie tvorby

Pocet dohod
(Socialna poistovna, tisic os6b)
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Zamestnanost

Rast zamestnanosti (ESA)

Feb21 Mar21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A

1.0 1.0 0.0 -1.9 -1.9 0.0 -0.2 -04 -0.1 0.7 0.9 0.2 0.5 12 0.6 0.1 0.3 0.2
15
- =Feb 21
I - o\ Rok 2021
\ [~ - ‘\ * Slabsi zadiatok roka v sulade
0.5 74 S \ , . . s . .
\ N s Gidajmi zo Socidlnejpoistovne
0.0 T T T T T 1
oo\ / Rok 2022
10 \ - SilnejSie ozivenie trhu prace
\ / v sulade s ekonomickou aktivitou
-15
. 4 2023-2024
25 » SilnejSie Cerpanie RRP zdrojov
2019 2020 2021 2022 2023 2024 ma Vp|yV na Zamestnanosf
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Zamestnanost v sektoroch

Zamestnanost vo vybranych sektoroch (ESA)

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Verejna sprava 17 04 03 06 1.3 00
Trhoveé sluzby 06 19 -06 16 18 05
Priemysel 0.2 -4.2 -01 0.3 01 01
Stavebnictvo 52 -0.2 14 0.2 0.7 0.8
Zamestnanost 10 -1.9 -04 09 1.2 0.3
Rok 2021
» (Odakavame pokles zamestnanostiv sluzbach a stavebnictve
2022-2023

« Zamestnanostv sluzbach sa zacne zotavovat
« EUfondy pom6zu zamestnanostiv stavebnictve a verejnej sprave

Mar 2021 I I|||I|
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Nezamestnanost

Miera nezamestnanosti (VZPS)

Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A

7 5.8 58 0.0 7 6.8 6.7 -041 7 73 71 -0.1 7 6.5 6.5 041 7 5.6 54 -0.2 7 4.9 4.7 -0.2 7

8.0

. 2021-2024

o « Zosuladenie dynamiky pracovnej

sily azamestnanosti

5.0

o 2023-2024

30 * Prehrievanie na trhu prace
= —Feb21 a Strukturalna nezamestnanost

2.0 Mar 21 brania  dalSiemu  znizovaniu

10 nezamestnanosti

0.0 T T T T T 1

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Mar 2021 I ulnl



I | |l
institut finanénej politiky

Priemerna mzda

Nominalny rast

Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A

Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A
5.0 1.6 4.4 4.7 0.3 3.9 44 0.2

78 78 0.0 3.4 3.8 0.4 4.8 4.9 0.1 3.4

9.0
Rok 2022

« Carry-over zminulého roka,
slabsiafiskalna konsolidacia
a silnejSie ¢erpanie RRP

>~ 2023-2024
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, \/\.5
7 N . Silnejsie infladné tlaky

O-O T T T T T 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Mar 2021
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Vplyv opatreni na vyvoj priemernej mzdy
(medzirocny rast v %)

14 -

o Efekt RRP mmm Efekt Kurzarbeit z 2021
12 4 fekt PN/OCRz2021  mww Efekt Konsolidacia
10 4 fekt Kurzarbeit z2020 Efekt PN/OCR z 2020
mmm YoY counterfactual —YoY vprognoze
8 a
6 a
4 a
2 a
O .
_2 .
-4 -

2020Q1
2020Q2
2020Q3
2020Q4
2021Q1
2021Q2
2021Q3
2021Q4
2022Q1
2022Q2
2022Q3
2022Q4
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Vplyv opatreni na vyvoj priemernej] mzdy
(sezénne ocistené data)

mm Efekt konsolidacia mmm Efekt Kurzarbeit sz Efekt PN/OCR
1250 -
mm Efekt RRP mmm PM SA baseline —PM SA prognéza

1200 -

1150 -

1100 -

1050 -

1000

2020Q1
2020Q2
2020Q3
2020Q4

2021Q1
2021Q2
2021Q3
2021Q4
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| Sektorova struktiura miezd

Priemernamzda vo vybranych sektoroch

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Verejna sprava 134 8.6 49 35 57 37
Trhove sluzby 77 2.3 51 59 4.7 50
Priemysel 47 15 54 44 44 39
Stavebnictvo 4.7 20 4.2 46 4.2 6.2
Priemerna mzda 78 38 49 50 4.7 41
Rok 2021
« Mzdy poznaéené nabehom PN/OCR v 1Q 2021
2022-2023

» \/ sulade s vyvojom priemernejmzdy a zamestnanosti

Sep 2020 I I|||I|
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REALNA EKONOMIKA
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| Vyrazny pokles sukromnej spotreby

Realny rast

Feb21 Mar 21

A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A

7 23 23 0.0 7 -0.6 -11 -0.4 7 23 -3.3 -5.6 7 241 6.8 4.6 7 11 27 1.6 7 18 24 0.6 7
8.0
Rok 2021
- =Feb 21 ,\ . ] ] ] .
6.0 Mar 21 » Velmi slaby prvy kvartal stiahne
celoro¢ny rast do minusu
4.0
Rok 2022
20 « QOzivenie spotreby domacnosti
v sulade s disponibilnym prijmom
0.0 a poklesom miery Uspor
20 2023-2024
« \ySSie prijmy z prace a postupné
-4.0 > - - .
2019 2020 2021 2022 2023 2024 Znizovanie mlery USpOI‘

Mar 2021
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Spotreba domacnosti po sektoroch

5.0% 1.0%

0.0% ‘Ill II.. m - 0.0%
-50% -1.0%
-10.0% -2.0%
15.0% -3.0%
-20.0% -4.0%

Potraviny
Oblecenie
Domécnost
Doprava
Zdravotnictvo
Kultura
Vzdelanie
Pohostinstvo
Ostatné

mRast(lo) mPrispevok (po)
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Investicie v sulade s domacim dopytom

Realny rast

Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A

e Rok 2021

100 Mar 21 /’_} « Slabsi domaci dopyt potiahne

I / \ investicie smerom nadol

\ ,/ Rok 2022
00 \ | / | | \ « Silnejsie Gerpanie RRP zdrojov
50 /, \\ 2023-2024
\/ \ * /menacerpania EU fondov

-10.0 - \
-15.0

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Export tovarov a sluzieb

Realny rast

Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A

0.8 0.8 0.0 -84 -7.2 12 1.0 10.6 -04 4.8 4.8 0.0 3.7 4.2 0.5 35 3.6 041
15.0
— —Feb 21 2021-2024
Mar 21 . .
10.0 o * V sulade s dynamikou
/ zahrani¢ného dopytu
50 —
0.0 \\\ : : : :
-5.0 \
\
\
-10.0

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Mar 2021 I ulnl



I | |l
institut finanénej politiky

Import tovarov a sluzieb

Realny rast

Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A Feb21 Mar 21 A

, 21 21 0.0 , -9.2 -85 0.7 , 1.0 8.8 -2.2 , 41 53 12 , 33 41 0.8 , 21 2.0 -041
15.0
Rok 2021
10.0 « \V sulade s poklesom
spotreby domacnosti
5.0
2022-2024
0.0 « V sulade s vyvojom
domaceho dopytu
-5.0
-10.0
-15.0

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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| BazapreDDPH

12% 11,2%
e KSD medzispotreba viady

10% THFK viady —Prognoza mar 2021
= =Progndza feb 2021

8%
6% 5,2%
4%
2%
0%

-2%

-19%

4%
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Mar 2021 I |II|II



I | |l
institut finanénej politiky

Porovnanie s prognozami ¢lenov vyboru

8,0 -
70 -
6,0 -
50 -
4,0 -
30 -
20 -
1,0 -

0,0 T T T T T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Orientaéné porovnanie makroekonomickych prognoz s lenmi vyboru

« Graf predstavuje vazeny rast makroekonomickych zakladni pre jednotliveé
dane, vahy su ur¢ené na zaklade vahy jednotlivych dani na celkovych
danovych prijmoch

« Tmavomodra oblast predstavuje 50 % &lenov vyboru, prerusovana Ciara
je median. Prognoza IFP je vyznacena plnou Ciarou.

Mar 2021 I I|||I|
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Porovnanie s predchadzajucou prognézou

Kumulativny rast makrozakladni

skut. mar21 feb21 A mar21 feb21 A mar21 feb21 A mar21 feb21 A mar21 feb21 A

100 1006 1004 02 1029 1046 -17 10,1 1090 11 1160 1133 27 120,6 i 172 34

Medziro¢na zmena makrozakladni v %

2,0 - Y e —
10 - - - fep 21

Sl B ' ——mar 21
0,0 T T T T T T 1

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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| Rizikovy scenar tvrdého lockdownu

« V nasom rizikovom scenari modelované zavedenie tvrdého
lockdownu v trvani 3 tyzdnov (22. marec - 11. april)

« Tvrdy lockdown zodpoveda OSI na hodnote 92.5, nasledne sa
OSl vracia na pévodnu trajektoriu

« Elasticita OSI na HDP je kalibrovana v sulade s vyvojom
priemyslu v prvej vine pandemie

« Nasledne modeluieme pokles potencialnej produktivity
a zamestnanosti

Mar 2021 I I|||I|
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Hruby domaci produkt

110

—/Zakladnaprogndéza - =—Rizikovyscenar  =Predkrizovalroven
105 /
100
95
90
2019 2020 2021 2022 2023 2024
2021 2022 2023 2024
Zakladna progndza 3,3 6,3 2.8 03
Rizikovy scenar 14 6,5 30 0,2
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J
Zamestnanost
102
—7akladna prognéza =—Rizikovyscenar ==Predkrizovaulroven
100
98
96
2019 2020 2021 2022 2023 2024
2021 2022 2023 2024
Zakladna prognoza -04 09 1,2 03
Rizikovy scenar -08 1,2 10 0,2

Mar 2021 I |II|II



I | |l
institut finanénej politiky

| Otazky nadiskusiu

« Akovnimate pokles maloobchodnych trzieb zaciatkom roka?

« O kolko klesli medzirocne platby kartami v januari-marci
(ak mate takeé informacie)?

 Ako mate zapracovany vplyv Planu obnovy a odolnosti vo
SVOjej prognoze?

« Akoje vplyv Planu obnovy a odolnosti zapracovany vo vasich
zahranicnych predpokladoch?

Feb 2021 I I|||I|



