Zapisnica z 50. zasadnutia Vyboru pre makroekonomické prognozy

50. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické prognézy sa konalo diia 11.9.2019 v zasadacej miestnosti
Ministerstva financii SR.

Rokovania sa zucastnili:

Stali &lenovia vyboru — Eduard Hagara, Branislav Zudel (IFP MFSR); Jan Beka (NBS); Jan Haluska (Infostat)
Katarina Muchové (Slovenska Sporitelfia); Juraj Valachy (Tatra Banka), Lubomir Korsnak (Unicredit), Michal
Lehuta (VUB), Marek Gabri (CSOB) a zastupcovia so $tat(itom pozorovatela (RRZ, NKU).

Program:

* Prezentacia prognozy
* Diskusia k prognoze a k otvorenym otdzkam

+ Zaver a zhrnutie

Prezentacia prognézy

Riaditel IFP Eduard Hagara otvoril 50. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické prognézovanie a prezentoval
aktualnu makroekonomicku progndézu IFP. Na zaver prezentacie vyzval RIFP ¢lenov Vyboru k vyjadreniu sa k
prognéze MFSR a k otazkam na diskusiu k dvom okruhom:

Ako mdze koronavirus ovplyvnit' slovenski ekonomiku ?

Poéitate v prognézach s efektom doéerpania EU fondov v roku 2023 ? Aké predpoklady ste zvolili
?

Akou formou zapracovat' rizikové scenare (smernica EK) ? Suhlasite, aby sa zverejiiovali len
vplyvy na hlavné ukazovatele, resp. makrozakladne ?

Nazory ¢lenov vyboru:

NBS
NBS hodnotila progndzu predbeZne ako realisticku.

Progndza NBS sa do velkej miery zhodovala s prognézou MF SR, avSak progndza NBS sa liSila v Strukture hlavne
v oblasti exportu, disponibilného prijmu a rastu spotreby. Zastupca MF SR vysvetlil predpoklady prognézy, zmeny
oproti NBS a oCakéavania MF SR ohladne vyvoja exportu z titulu ndbehu vyroby novych modelov v zavode JLR.

Z fiskalneho bloku NBS najviac zaujimali predpoklady MF SR o investiciach v obrane a zapracovani niektorych
vladnych opatreni do konecnej spotreby verejnej spravy a predpoklady ohladne miezd vo verejnom sektore v
rokoch 2020 a 2022 (revizia oproti septembrovej predikcii). IFP predpokladd zmeny medzi fixnymi a variabilnymi
Castami miezd, ktoré sa prejavia v niz3ej ako schvalenej 10% dynamike pre rok 2020. Taktiez sa zastupca NBS
spytal na vladne opatrenia (napr. bezplatné stravovanie na materskych a zékladnych $kolach zdarma), & su
zakomponovang, a v akej vySke a v ktorej polozke. Tato otazka bude predmetom komunikacie medzi NBS a IFP.
Vlyvstala tieZ otazka, Ci boli zakomponované nejaké dalSie opatrenia nad rdmec rozpocétu RVS2020-2022.I1FP



odpovedalo, Ze nie. Na otazku NBS ako sa vysporiadalo IFP s uznesenim vlady z 15.1.2020 ohfadne vydavkovych
limitov IFP odpovedalo, Ze je to scendr, ktory sa testuje interne.

Na otazky MF SR NBS odpovedala, ze nema vplyv koronavirusu virus zakomponovany vo svojej progndze. NBS
tieZ nezakomponovala predpoklad o silnom néraste ¢erpania EU fondov v roku 2023.

INFOSTAT
INFOSTAT hodnotil progndzu predbezne ako realisticku.

Infostat sa vo svojej progndze len mierne liSil v Struktare. Infostat suhlasi s predpokladom MF SR o profile
derpania EU fondov v roku 2023. Sthlasi aj s prezentovanim rizikovych scenarov na dalsich zasadnutiach vyboru.

SLSP
SLSP hodnotila progndzu predbezne ako realisticku.

Vo vieobecnosti SLSP prezentovalo podobn(i prognézu makroekonomickych ukazovatefov. Na rok 2019 SLSP
prognézuje podobny vyvoj miezd ako MF SR a stagnéciu na trhu prace. Vyvoj spotreby vnimaju oproti MF SR
konzervativnejsie. SLSP nema koronavirus zakomponovany vo svojich odhadoch. EU fondy ma SL'SP prognéze
zakomponované v roku 2023, ale horsi vyvoj ekonomiky oproti MF SR spdsobuje podla ¢lenky vyboru slabsia
spotreba.

1B
TB hodnotila prognézu predbezne ako realistickd.

Tatra Banka mé svoju prognézu v sulade s prognézou MF SR. V roku 2020 TB o¢akéava silnejsi rast miezd vo
verejnom sektore. Koronavirus ani silny narast EU fondov ku koncu programového obdobia nema &len vyboru
zakomponované v prognoze.

NI

UNICREDIT hodnotila prognézu predbezne ako realisticku.

UNICREDIT mala zo vSetkych €lenov vyboru najpesimistickejSiu prognozu, ale prognézu MF SR hodnotila
predbezZne ako realisticku. Efekt koronavirusu UNICREDIT nema zapracovany vo svojej progndze. Profil ¢erpania
EU fondy ku koncu programového obdobia predpokladaijii rozlozeny na roky 2022 a 2023.

viB
VUB hodnotila prognézu predbezne ako realisticku.

Vo véeobecnosti vnimala VUB banka svoju prognézu pesimistickejsie v porovnani s prognézou MF SR. Predpoklad
o éerpani EU fondov mal &len zapracovany roku v 2022 a nie v roku 2023, ¢im sa lisil od prognézy MF SR.
Koronavirus zatial diskutovali len v materskej banke (INTESA). VUB banka sthlasi s prezentovanim rizikovych
scenarov na vybore pre makroekonomicku progndzu.

CsoB
CSOB hodnotila prognézu predbezne ako realisticku.

CSOB progndzuje stikromn( spotrebu a nezamestnanost mierne pesimistickejsie v porovnani s MF SR. CSOB vo
svojej progndze nema zapracovany potencialny vplyv koronavirusu na ekonomiku. SkeptickejSie sa €len vyjadril k
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vysokému ¢&islu vofnych pracovnych miest a jeho vztahu k nezamestnanosti. CSOB suhlasila s predpokladom
MFSR o silnom naraste ¢erpania EU fondov ku koncu programového obdobia v roku 2023 a taktiez suhlasi
s prezentovanim rizikovych scenarov na vybore.

RRZ
Bez komentara.
NKU
Bez komentara.
SAV

Zasadnutia sa nezucastnili.



