Zapisnica zo 62. zasadnutia Vyboru pre makroekonomickée prognozy

62. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické progndzy sa konalo diia 1.2.2023 vo forme dualneho (fyzicky/online)
zasadania.

Rokovania sa zucastnili:

Stéli ¢lenovia vyboru — Juraj Valachy, Branislav Zidel (IFP MFSR); Jan Beka (NBS); Matej Horfiék (Slovenské
Sporitelfia); Boris Fojtik (Tatra Banka), Michal Lehuta (VUB), Lubomir Kor$iiak (UniCredit), Jan Haluska (Infostat),
Lucia Sramkova, Alexander Kar$ay (KRRZ), Marek Gabris (CSOB) a zastupcovia so $tatitom pozorovatela (NKU,
ARDAL).

Program:

* Prezentacia progndzy
* Diskusia k progndze a k otvorenym otadzkam
* Zaver a zhrnutie

Prezentacia progndzy

Riaditel' Indtitutu finanCnej politiky Juraj Valachy otvoril 62. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické
prognézovanie. Riaditefa Odboru makroekonomickych analyz a prognéz Branislav Z(del prezentoval aktualnu
makroekonomicku prognézu IFP. Na zaver prezentacie vyzval ¢lenov Vyboru k vyjadreniu sa k prognéze MF SR a
k otdzkam na diskusiu:

e S akym rastom cien elektriny a plynu uvazujete vo vasej prognéze?

e Kolko percent fondov EU a RRP podla vés vyéerpame?

¢ Ako vnimate deficity v obchodnej bilancii? Zostant nafuknuté alebo v akom horizonte sa zatvoria? A bude
to cez cenové relacie alebo cez objemy tovarov (dobiehanie trhovych podielov)?

Nazory ¢lenov vyboru:

NB

Zastupca NBS vzniesol pripomienku ohladne $tatnej podpory cien energii na horizonte prognézy. Do budlcna
pozaduje vyCislenie fiSkalnych nékladov tejto podpory a prihliadnutie na jej efekty pri inych prognézovanych
veliinach. IFP odpoveda, ze naklady na zastropovanie cien energii vstupuju do dlhu a nie do Strukturalineho
deficitu, kedZe ide o jednorazovy faktor. Nemaju tak dodatoény makroekonomicky vplyv. Zastupca NBS taktieZ
namieta, Ze prognéza IFP je relativne optimisticka v pohlade na &erpanie EU fondov a prostriedkov z Planu obnovy,
¢o sa prejavuje aj na pracovnom trhu. IFP argumentuje, Ze pripadné nevycerpané Eurofondy sa mbZu zmenit na
nové investiéné schémy, na ktorych pracuje Eurépska komisia. Vdaka tomu by sa horizont derpania mohol prediit.
Zastupca NBS argumenty akceptuje ado buducna navrhuje debatu o rieSeniach relativne pomalého rastu
produktivity prace a ekonomiky Slovenska.

Predbezne hodnoti prognézu ako realisticku.



KRRZ

KRRZ podobne ako NBS pozaduje vyCislenie fiSkalnych nakladov zastropovania cien energii na horizonte
progndzy. Taktiez navrhuje indikator ,vazené makrozakladne* rozSirit o nedafiové prijmy Statu, kedZe tieto vstupuiju
do Rozpoétového planu (DBP). Predpoklady progndzy povazuje za relevantné, kedZe na podobnych
predpokladoch stoji aj ich prognéza. Rozdiel vidia vtom, ze IFP je ohladom buduceho rastu miezd
konzervativnejSie. KRRZ vidi rychlejSi rast miezd, o sa sekundarne odzrkadli aj na vy3Sej inflacii na horizonte
prognézy.

Predbezne hodnoti prognézu ako realisticku.
SAV

Ospravedinil neucast.

UNICREDIT

Unicredit povazuje prognézované hodnoty investicii za mierne optimistické. Ekonomicky cyklus a nedostatoné
kapacity na strane ponuky vnima ako dévod pomalSieho rastu investicii. Predpoklada, ze slabSie financovanie
samosprav bude mat tiez negativny dopad na mnoZstvo investicii. Unicredit oéakava o nie¢o nizi celkovy dopyt
a vySSiu inflaciu.

Predbezne hodnoti prognézu ako realisticku.
Infostat

Infostat povazuje suCasnu situéciu v ekonomike za velmi komplikovanu a neistu s ohfadom do buducnosti. Preto
sa rozhodol hodnotit iba bezprostredny horizont prognozy, ktorého vyvoj vnima oproti IFP negativnejSie. Taktiez
poukazuje na vyraznli zmenu vo vymennych relaciach slovenského zahrani¢ného obchodu a oCakéva, Ze sa
Slovensko premeni z Cistého exportéra na gistého importéra.

Predbezne hodnoti progn6zu ako realisticku.
LSP

SLSP suhlasi s predpokladmi prognézy IFP. Rozdiely vnima pri oak&vanej dynamike miezd a zamestnanosti,
ktort IFP prognézu pozitivnejSie.

Predbezne hodnoti progn6zu ako realisticku.
Tatrabanka

Zastupca Tatrabanky povazuje vychodiska prognézy IFP za relevantné. Progndzu IFP vnima za opatrne
optimistickejsiu pri vyuzivani prostriedkov z EU fondov a miere nezamestnanosti. Naopak, mieru inflacie odakava
o nie¢o nizsiu, ako IFP. Tatrabanka navrhuje $iroki debatu o zlepSovani schopnosti ¢erpania EU fondov na
Slovensku.

PredbeZne hodnoti prognézu ako realistickd.



viB

Zastupca VUB sa so zavermi progndzy IFP nestotoziiuje. Podla VUB je prezentovana prognéza trhu prace, ako
napr. miera nezamestnanosti, rast miezd &i iroven spotreby, prili§ optimisticka. Naopak, rast realneho HDP vnima
v progndze IFP ako podhodnoteny.

Predbezne hodnoti prognézu ako optimisticku.
CsoB

Zastupca CSOB nema vyhrady k prognéze IFP. Zddraziiuje neistotu sti¢asnej situacie, no zaroveri priznava, ze
situdcia na zahraniénych trhoch sa zagina zlepSovat. Predpoklad miery &erpania EU fondov, ktory ma IFP,
povazuje za mierne pesimisticky a podporuje vyzvy na debatu ohfadne zlepSovania &erpania EU fondov. V tomto
kontexte navrhuje umoznit Cerpanie fondov aj sukromnému sektoru.

Predbezne hodnoti prognézu ako realisticku.



