Zapisnica zo 66. zasadnutia Vyboru pre makroekonomickée prognozy

66. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické progndzy sa konalo dfia 5.12.2023 vo forme online zasadania.

Rokovania sa zucastnili:

Stali &lenovia vyboru — Branislav Zudel (IFP MFSR); Miroslav Gavura (NBS); Jan Beka (NBS); Boris Fojtik (Tatra
Banka), Michal Lehuta (VUB), Lubomir Korsfiak (UniCredit), Jan Halugka (Infostat), Alexander Karsay (KRRZ),
Marek Gabri$ (CSOB), Matej Horfiak (SLSP) a zastupcovia so $tatitom pozorovatela (NKU, ARDAL).

Program:

* Prezentacia prognozy
* Diskusia k prognéze
* Zaver a zhrnutie

Prezentacia prognézy

Riaditela Odboru makroekonomickych analyz a prognéz Branislav Zidel otvoril 66. zasadnutie Vyboru pre
makroekonomické prognézy a prezentoval aktualnu makroekonomicku prognézu IFP, ktoré sa konalo online
formou. Na z&ver prezentacie vyzval &lenov Vyboru k vyjadreniu sa k progndze a na diskusiu:

Nazory ¢lenov vyboru:

NB

Zastupca NBS sa pyta doplfiujlce otazky vzhfadom na konsolidané opatrenia, ktoré sice znizuju inflaciu, ale aj
zhor8uju podnikatelské prostredie. Aj vzhfadom na niZ8i rastu miezd v tretom kvartali povazuje progndzu miezd
prezentovanu IFP za prili§ vysoku. IFP reagovalo, Ze udaje za treti kvartal v prognéze zapracované este nema,
kedZe vysli defi pred progndzou. IFP tieZz vysvetluje, Ze progndza IFP pracuje s predpokladom rigidity miezd
smerom nadol a preto by sa malo konsolida¢né Usilie podpisat' najméa na ziskovych marZziach firiem. Zastupca NBS
sa tiez pytal na vplyv konsolidacnych opatreni suvisiacich s druhym déchodkovym pilierom a jeho vplyvom na
ekonomiku. Miroslav K¢k odpoveda, ze tento vplyv ekonomiku per se neovplyviiuje, kde sa obe strany zhodli.
Zastupca NBS sa tiez spytal dalSie doplfiujuce otazky vzhlfadom na konsolidaéné opatrenia a ceny energii, ktoré
mu boli zodpovedané analytikmi IFP.

Zastupca NBS suhlasi s prijatim nového ¢lena vyboru.
Zastupca NBS prognozu predbezne nehodnotil, ale uvazoval, Ze je skor optimisticka.
Infostat

Zastupca Infostatu upozomil na nezrovnalosti v Udajoch o miere Uspor domacnosti pri prezentacii
makroekonomickej prognézy. Upozorfiuje tieZ na riziko slabého vyvoja Cistého exportu v nasledujucich rokoch.

Zastupca infostatu suhlasi s prijatim nového ¢lena Vyboru.

Zastupca Infostatu predbeZne hodnotil progndzu ako realisticku.



KRRZ

PoCas prezentécie a naslednej diskusie sa zastupca KRRZ pytal viacero dopliiujucich otdzok najmé o vplyve
zruSenia Statneho sviatku na potencialny produkt. Otdzky mu boli zodpovedané riaditelom odboru
makroekonomickych analyz a prognéz Branislavom Zudelom a Miroslavom Kltcikom.

Zastupca KRRZ predbeZne suhlasil s prijatim nového €lena Vyboru, zavézné stanovisko v8ak doruci neskor.
Zastupca KRRZ predbeZne hodnoti prognozu ako realisticku.
UNICREDIT

Zastupca Unicredit namietol, Ze prezentovana prognéza pocita s prili§ vysokym celkovym deflatorom vzhlfadom na
Struktaru jednotlivych vydavkovych deflatorov. IFP reaguje, Ze vysvetlenim s€asti rozdiel medzi exportnym
a importnym deflatorom a s€asti vysoky deflator zasob. So Statistickou diskrepenciou IFP nepracuje, takze Gétovne
napocet defldtora zo zloZiek musi sediet na celkovy deflator. Prezentovanl prognézu povaZzuje zastupca
UNICREDIT za prili§ optimisticki. Matka im dava menej priaznivé externé prostredie ako predpoklada IFP a aj
predpoklad rychlejSieho ¢erpania eurofondov vzhladom na skratenie programového obdobia je optimisticky.

Zastupca Unicredit suhlasi s prijatim nového &lena Vyboru.
Zastupca Unicredit hodnoti progndzu predbezne ako optimisticku, hlavne vzhladom na rok 2024.
vie

Zastupca VUB v ramci prezentacie a diskusie novej makroprogndzy vzniesol viacero otazok o predpokladoch
najmé cien energii, kedZe opatrenia eSte neboli schvalené vladou. IFP reagovalo, Ze ide o rozpoctovy ciel viady,
ktorého néklad bude vrozpoCte vyCisleny. Zarovend nejde o precedens, kedZe aj v minulosti Vybor riesil
neschvalené opatrenia.

Zastupca VUB online zasadanie predasne opustil z ddvodu dal$ich pracovnych povinnosti. Prognézu predbezne
hodnotil ako optimistickil najma s ohladom na rok 2024.

¢soB

Zastupca CSOB pocas prezentacie a diskusie vzniesol viacero otazok ohladne cien energii v dalsich rokoch a ich
krytia v rozpocte. Pyta sa tiez na predpoklad Uplného vyCerpania eurofondov napriek skrateniu programového
obdobia. Otazky st zodpovedané riaditelfom odboru makroekonomickych analyz a prognéz Branislavom Z(idelom.

Zastupca CSOB argumentuje, e odakava vy$$iu inflaciu na Slovensku v buducich rokoch z dévodu dobiehania
trhovych cien energii, ¢o by malo mat negativny vplyv na potencidlny produkt. OCakava tiez, ze finanéné
prostriedky, ktorymi Slovensko sanuje vysoké ceny energii budu iné krajiny vyuZivat na investicie s pozitivnym
dopadom na ich potencialny produkt. IFP reaguje, Ze negativny efekt na potencialny produkt Slovenska by sa
nemal dostavit, nakolko firmy uz teraz nakupuju energie za trhové ceny.

Zastupca CSOB suhlasi s prijatim nového &lena Vyboru.

Zastupca CSOB hodnoti prognézu predbezne ako optimisticko-realisticku.



LSP

Zastupca SLSP vzniesol poCas prezentécie a diskusie otazky na tému cien energii. Zastupca SLSP vysvetluje, Ze
ich prognoza sa liSi vzhladom na konsolidaéné Usilie viady, ktoré eSte nenabralo formu zakona.

Zastupca SLSP suhlasi s prijatim nového €lena Vyboru.
Zastupca SLSP predbezne hodnoti prognézu ako realistick.
Tatrabanka

Zastupca Tatrabanky vysvetluje, Ze vo svojej prognoze pocital s inym konsolida¢nym dsilim a vzhfadom k tomu
sa mu realny rast ekonomiky prezentovany IFP zda vysoky. Na druhej strane rozumie, ze konsolidaéné usilie,
s ktorym rata IFP nie je velké. K hodnoteniu prognozy sa vyjadri neskér.

Zastupca Tatrabanky suhlasi s prijatim nového ¢lena Vyboru.

Zastupca Tatrabanky predbezne progndzu nehodnotil.

Vzhladom na diskusiu a indikované predbezné hodnotenia IFP po zasadnuti Vyboru pristupilo este 2x
k uprave progndzy.



