Zapisnica z 55. zasadnutia Viyboru pre makroekonomické prognozy

55. zasadnutie Viyboru pre makroekonomické prognozy sa konalo diia 17.3.2021 formou telekonferencie

Rokovania sa zucastnili:

Stli ¢lenovia vyboru — Eduard Hagara, Branislav Zidel (IFP MF SR); Jan Beka (NBS); Pavol Karasz (SAV), Jan
Haluska (Infostat), MariaValachyova a Matej Horiak (Slovenska Sporitelfia), Juraj Valachy (Tatra Banka), Lubomir
Kordnak (Unicredif) a zéstupcovia so Statlitom pozorovatela (RRZ, NKU).

Program:

* Prezentacia prognozy

* Diskusia k prognoze a k otvorenym otazkam
* Zaver a zhrnute

Prezentacia prognézy

Riaditel IFP Eduard Hagara otvoril 55. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické prognézovanie a prezentoval
akiudinu makroekonomicku prognozu IFP. Na zaver prezentacie RIFP vyzval ¢lenov Vyboru k vyjadreniu sa k
prognéze MFSR a k otazkam na diskusiu k dvom okruhom:

Ako vnimate pokles maloobchodnych trzieb zaciatkom roka?

O kofko klesli medziro¢ne platby kartami v januari-marci (ak mate také informacie)?

Ako mate zapracovany vplyv Planu obnovy a odolnosti vo svojej prognéze?

Ako je vplyv Planu obnovy a odolnosti zapracovany vo vasich zahraniénych predpokladoch?

Nazory ¢lenov vyboru:

SAV

SAV hodnoti progndzu predbezne ako realisticku. Otézka bola, Ci pokles maloobchodnych trzieb a spotreby
domécnosti refiektuje aj internetové nakupy. IFP odpovedalo, Ze v takejto Strukilre udaje nie st dostupné.

Tatrabanka
Tatrabanka hodnoti prognézu predbezne ako realisticku.

Vyvoj v tomto roku vidi zastupca Tatrabanky menej pesimisticky ako IFP, nakolko predpoklada silnejSie oZivenie
v druhom polroku nielen v domacom prostredi, ale aj v zahrani¢i. Ekonomiku by mal podporit’ aj stabilny priemysel,
celoro€ne by HDP mohlo vzrast priblizne o 5 percent

Clen vyboru kon$tatoval, Ze vplyv planu obnovy je tazko zapracovatelny do prognézy. 6 percentny rast v roku
2022, ktory odhadovalo IFP, preto méze byt potencidlne optimistckym odhadom.

Tatrabanka povazuje odhad rastu miezd v 2021 aj napriek bazickému efekiu za optimisticky. Tatrabanka pocita
s nérastom okolo 3,5 percent

NBS

NBS hodnoti prognézu predbezne ako realistickd.



AjNBS vnima progndzu spotreby ako pesimisticku, pre prvy Stvrtrok odhaduje o polovicu mensi prepad spotreby
v porovnani s IFP. Nasledne su odhady NBS pre cely rok 2021 opiimistickejSie, priom uvolnenie opatreni by malo
rychlejSie nastartovat’ aj akiivitu v sektore sluzieb.

Zastupca NBS otvoril diskusiu o progndzovani tzv. no-policy-change scenara bez fiskainej konsolidacie, o by
ulah¢ilo porovnavanie progndz IFP s prognézami ostanych Elenov vyboru. Pripadne by podia zastupcu NBS
pomohlo aj poskyinutie predpokladom o konsolidacii, ¢o by umoznilo lenom zapracovat vplyv konsolidacie aj do
vlastnych vypoctov. RIFP vidi ako moznost poskytute tychto predpokladov dva dni pred prognézou, ked sa
rozosielaju aj ostané materidly k progndze, aby sa proces progndzy nenatiahol, resp. neskomplikoval. Scenér bez
konsolidacie by nebol vhodnym vstupom do dariovej progndzy, ¢o je prioritou pri tvoreni makroekonomickej
progndzy IFP.

Infostat

Infostat hodnoti prognézu ako realisticki. Pri absencii dal$ich vin by oZivenie malo dosiahnut tvar pismena ,W-,
ale neistota pretrvava. Otazny je aj zdroj fundamentaineho rastu v tomto roku na rovni 3,3 %.

Slovenska sporitelfia
Slovenska sporitelfia hodnoti prognézu spotreby ako pesimisticku.

Podla zastupcov Slovenskej sporitefne indikuju platby kartou zlepSenie spotreby vo februéri a zaCiatkom marca.
V januari mali klesnut' o priblizne 12 az 13 percent kym vo februéri a zaCiatkkom marca boli medziroéne nizSie
zhruba o 10 percent Celkovy vysledok pre prvy Stvrtrok bude preto podla SLSP lepsi, nez odhaduje IFP. Vplyv
RRP je momentalne kvéli nedostatku presnych informécii tazké zapracovat do prognozy.

UniCredit
UniCredit hodnoti prognézu predbezne ako realisticku.

Napriek odiisnému proflu vyvoja ekonomiky medzi jednofivymi rokmi su celkové Cisla prognézy v sulade
s odhadmi UniCredit Zastupca UniCreditu vidi ozivenie ekonomickej akfivity po uvolneni pandemickych opatreni
podobne ako IFP. Otvorenie ekonomiky sice poskytne impulz pre domaci produkt, ale ten bude pravdepodobne
iba kratkodoby. Celkové oZivenie by preto nemuselo byt také rychle, ako odhaduje napr. Tatrabanka.

Odhad spotreby na prvy kvartél je podia zastupcu UniCredit ez mierne lepSi, neZ predpokladé IFP. Naopak
progndzu IFP ohladne vyvoja miezd povazuje ¢len vyboru za optimistickd. RIFP pripomenul, Ze pri mzdach hré
déleZitl Ulohu porovnavacia baza.

viB
VUB hodnoti predbezne prognézu ako realisticku.

Podobne ako ini &lenovia vnima zastupca VUB odhad spotreby na rok 2021 ako prii§ pesimistcky. Spotrebe by
malo pomdct rychlejSie oZivenie v druhom a fretom ét\’/rt’roku, ¢o by mohlo mat' pozitvny efekt aj na investcie.
Narast miery Uspor, kiory predpoklada IFP, povaZuje VUB za prili§ vyrazny, kedZe podobne vysoké Urovne uspory
nedosiahli ani po¢as prvej viny, ked bola ekonomicka situécia horSia, nez v su¢asnost.

CSOB

CSOB sa stretuta neziashila.

RRZ

RRZ je optmistickejSia, pokial ide o vyvojakfivity vroku 2021. Medzikvartaine by mala ekonomika v prvom kvartali
klesnut o polovicu menej, nez odhaduje IFP. Prepady v Udajoch eKasy a mobility nemusia podia zastupcu RRZ
nevyhnuine odzrkadlovat' obdobne hiboké prepady aj v tvrdych datach.



NKU

Bez komentara k prognoze. Zastupkyna polozila otdzku ohfadne prognézovania eurofondov. RIFP vysveltlil, Ze
Cerpanie eurofondov sa prognézuje na zéklade mifania po€as predchadzajuceho programového obdobia.



