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| Zhrnutie

Nova prognoza prinasa nizsi pokles slovenskej ekonomiky

HDP v Q2 kleslo u nasich partnerov menej nez sme cakali (najma
v Nemecku a Cesku) a zahrani¢ny import bol stabilnejsi

Na Slovensku doslo len k miernemu poklesu spotreby
domacnosti (najmenej v EU) a export sa zotavil rychlejSie

Trh prace bol odolnejsi, aj ked jeho zotavenie bude len postupné

Predstihové ukazovatele (PMI, ESI, ale aj eKasa, spotreba
elektriny a najazdené km kamionov) sa v lete vyvijali priaznivo

Pocet pripadov ochorenia vSak zacal s koncom letnej sezony
rast, ¢o zvysuje riziko vyraznejSich obmedzeni na dodrziavanie
socialnych rozostupov

Riziko druhého zatvorenia hodnotime v rizikovom scenari

Druhy scenar sa pozera, aky impulz na slovensku ekonomiku by
mohli priniest nové zdroje z Fondu obnovy a rozvoja
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| Aktualne prognézy MF SR

1) Aktualny vyvoj
2) Predpoklady v zahranicnom dopyte
3) Predpoklady vdomacej ekonomike

4) Progndza vyvoja ekonomiky arozdiely oproti
predchadzajucej progndze

5) Scenare
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| Pocet novych pripadov vo svete rastie

Incidencia koronavirusu u nasich obchodnych partnerov Poéet pripadov na mil. obyvatelov
(index) (7MA)
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- Situacia v Cine je stabilizovana, momentaine klesaju poéty nakazenych aj v USA, kde je vSak situécia stale
vazna

« Denny narast je vysoky najma v Spanielsku a Franctizsku

» Situacia sa zhorsila aju nasich partnerov vo V3
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| Obmedzeniaunasich obchodnych partnerov
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Oxford Strigency Index restrikénych opatreni
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Zaroj- Oxford Strigency Index, IFP

Koronavirus prinutil nasich obchodnych partnerov prijat restriktivne opatrenia najméa pocas aprila a maja

Aktualne su opatrenia volnejsie, hoci pocet pripadov rastie

Slovensko reagovalo na pandémiu rychlo, pri¢om dizka lock-downu bola relativne kratka
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| Prisnost protipandemickych opatreni ovplyvinuje vykon ekonomiky
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Oxford Stringency Index v EU koreloval s kvartalnym rastom HDP

Pre Slovensko indikoval OSI mierne hibsi prepad v Q2 (priblizne 10%)
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OSI - priemer v Q2

Zaroj: Oxford University, OECD
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Mobilita ludi vo Svédsku a v Izraeli

Mobilita obyvatelstva vo Svédsku Mobilita obyvatelstvav Izraeli
(7-drové priemery indexu) (7-dnové priemery indexu)
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Zaroj: Google Mobility, IFP Zaroj: Google Mobility, IFP

Sep 2020 I I|||I|



I | |l
institut finanénej politiky

Pokles na Slovensku bol v Q2 mierny pre lepsSiu spotrebu aj export

Prispevky k rastu HDP v Q2 2020 (qoq, p.b.)
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mzasoby ® zahraniCny dopyt = investicie ™ spotreba ™ vladne vydavky —HDP g-0-q

Kym v EU prispievala k poklesu HDP najma spotreba doméacnosti, na Slovensku sa znizilalen mierne

V EUKlesal aj zahraniény dopyt, na Slovensku v juni uz prudko ozil a prispel pozitivne

Spotreba vlady na Slovensku v Q2 klesla pre nizSie kompenzacie, medzispotrebu a aj naturalne socialne davky:
tieto zlozky klesli kvoli lockdownu, takze v 3Q by tieto zlozky mali prispiet pozitivhe
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| Akciovy trh vymazava straty

Akciové trhy dohanaju prepady Porovnanie s finanénoukrizou2008
10 - - 600 10 -
5 - i
0 500 0
5 - - 400
12 : o300 10 ——10 = Sep.2, 2008
20 - - 200 -20 -
o5 | 100 —10 = Feb.3,2020
-30 - —S&P 500 -30 -
35 ——EuroStoxx 50 0
40 - —VIX (right) ST
SSSS8SSS888888¢8
SSSSSSSSSSSSS]SS -0 -

Zaro): Bloomberg, IFP

* Americké akcioveé trhy rastu a uz dosiahli predkrizovu uroven

» Eurdpske trhy taktiez ozili, hoci medzera je eSte znacna av lete trhy skér stagnovali

» Bycitrend nastartoval uz 30 dni po koronasoku, kym v GFC akcie klesali spolu s ekonomikou dihsie
» Volatilita trhov klesla takmer na predkrizové urovne
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| Komodity od korony
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* Cenaropy sapo prepade vysplhala k 46 USD/bl, na horizonte progndzy by mala prekonat 50 USD/bl
» Cenamedi historicky koreluje s cyklom — prudky rast ceny komodity a rast priemyselného PMI indikatora
modze indikovat solidne ozivenie v priemysle
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| Svetovaekonomika prudko klesla, ale sa ajrychlo ozivuje

Priemyselnavyroba okrem stavebnictva Exporty najvacsich ekonomik
(SAindex,jun 2019 =100) (SAindex,jun 2019 =100)
o 110 -
105 - ol
100 -
95 - 95 -
9 | —US 01 Us
85 - Japonsko o Japonsko
80 7 ——Eurozona 8 Eurozona
;g 1 —Cina ;g | —Cina
65 I_INIemeICkoI T T T T T T T T 1 65 i _|N|em|eCk(|) T T T T T T T T T ]

S OO O OO OO OO OO O O O O O o o D OO OO OO OO OO OO O OO OO OO o0 o o

™ T ™ ™ ™ v — O AN AN AN N NN ~ ~ - - - — — N AN N N N NN

L oL eLeee e O O O O O O O O O O O O O O

AN NN N N NN AN NN AN AN AN AN NN N AN N N AN ANANANANANANANNTN

© M~ 0 0 QO - N - N O T 10 O M~ O M~ 0 O © —~ AN «— AN M < 10 © N~
h . e - ~— —

Zdraj, Eurostat, Investings, Cob, IFP

* Najhlbsie prepady priemyselnej vyroby boli v aprili— k silnejSiemu oziveniu doslo v juni

* Vjunipriemysel a export ozili, mozno s vynimkou Japonska

« Priemyselna vyroba v Cine bola v Q2 uz na predkrizovej urovni, no export zaostaval pre vypadku vo
vyspelych krajinach
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| Eurépsky priemysel zmazal do jula velki éast straty

Vyvoj priemyselnejvyroby Vyvoj priemyselnejvyroby
(index, 100 =jan 2020) (index, 100 =jan 2020)
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Zarof: Eurostat, IFP Zaroj: Eurostat, IFP

» Za lepSim vykonom slovenskej ekonomiky v Q2 je junové ozivenie v priemysle orientovanom na
export
+ Kymdo majaslovensky priemysel oproti partnerom vyrazne stracal, v juni stratu zmazal
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| Autopriemysel prepad ekonomik prehibil, ozivenie bolo rychle

Podiel aut na priemysle a prepad Registracie aut obchodnych partnerov SR
priemyselnej produkcie v maji v EU (yoy v %) (medziroényrastv %)
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Zaroj: aceabe, FRED, IFFP,
Zaroj: Eurostat, IFP tradingeconomics.com (Udaje za jul a august)

» Autopriemysel trpel globalne

«  Cim vacsi bol podiel vyroby aut na celkovom priemysle v danej krajine, tym hibsi bol prepad celého
priemyslu

» Registracie automobilov sa do leta odraziliod dna
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| Maloobchodv Eurdépe dohnal predkrizovu uroven

Vyvoj maloobchodnychtrzieb (100 = jan 2020)

110 -
105
100
95
90
85
80
75

70

—EA

jan

» Maloobchod v Eurdpe sa dalej ozivuje, rast v eurozone taha predovsetkym Nemecko
» Najvacsie straty zaznamenalo FR, ES, IT, kym v Nemecku bol maloobchod stabilny
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Trzby v maloobchode (SA, 100 =2015)
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Zarof: Eurostat, IFP

* Vo V4 maloobchod klesol do aprila 0 15%, ale do leta stratu dohnal
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| Rast miery nezamestnanosti je timeny s vynimkou USA

Zamestnanost: kumulativna % zmena medzi
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« Zamestnanostklesla menejnez sa ¢akalo

» Mieranezamestnanosti stupla najmav prvych dvoch mesiacoch krizy a odvtedy je stabilnejSia
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| Predstihové indikatory hlasia ozivenie nayma v priemysle
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*  PMIveurozoéne stiahliv krize najma sluzby, kym priemysel bol odolnejsi
» Letné mesiace priniesli rastovu dynamiku do oboch sektorov
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| Sentimentveurozéne stupa: dari sa priemyslu, menej sluzbam
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* Celkovy sentiment v eurozone je narastucejtrajektorii
* Nemecka ekonomika cyklicky spomalovala uz pred koronou
» ESlIpotvrdzuje robustnejSie ozivenie v Nemecku aj pomaly rozbeh sluzieb
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Predpoklady v zahranichom prostredi

pocitaju s tym, ze k druhému rozsiahlemu
obmedzeniu ekonomik nepride
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| Q2mierne pozitivnejsi ako jiinova prognéza
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Zarg): Eurostat, IFP

Nemecku a Cesku sa darilo viac nez sa ¢akalo, naopak Spanielsko zaostalo viac
Ekonomikam orientovanym na priemysel sa pocas ozivenia darilepSie nez tym s velkym zastupenim
sluzieb
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| Posledné konjunkturalne prieskumy predbiehaju o¢akavania
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» Index ekonomickych prekvapenije v druhom polroku pre eurozénu pozitivny (aj pre USA)
» Ekonomicke vysledky v 3Q tak mézu byt priaznivejSie nez predpovede
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Zaroy: Citigroup
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| ZlepSujeme prognozu Nemecka a V3 na kratkom konci
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Prognoéza pre Eurozonu je na kratkom horizonte mierne lepsia ako

FocusEcon od februara do septembra
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Zaroj: FocusEconomics, IFP

Predpokladame mierne lepSie ozivenie v 3Q v porovnani s trhom pre predstihoveé ukazovatele
Zaroven predpokladame od 2H2021 zvolnenie rastu HDP v sulade s dlhodobym priemerom EA,
kym trh ¢aka silnejsiu dynamiku v celom budicom roku (v priemere 1%)
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| Prognoéza pre vazenu eurozonu a V3 mierne lepsia v 2020

Prognézado roku 2023 Prognéza - levelovy pohlad
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vazena EA+V3

vazena EA -7,2 5,8 -
Nemecko -6,9 5,4 -
Cesko -6,8 5,7 -
Polsko -3,7 4,1 -
Madarsko -6,0 5,2 -
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| EA+V3 importy zareagovali na krizu ovela slabsie nez v minulosti

Pokles HDP aimportov-2009 a 2020 Prognézadoroku 2023
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vazend EA+V3

vazena EA -15,7 14,1 - -
Nemecko -15,0 13,3 - -
Cesko -15,9 13,3 - -
Pol'sko -10,2 8,4 - -
Mad‘arsko -11,9 13,8 - -
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SLOVENSKO
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Vyvoj vdomacom priemysle stiahli automobilky

Trzby v priemyselnych odvetviach Prispevky odvetvik poklesupriemyselnej
(medziroényrastv %) produkcie v SR (1. polrok 2020)
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Elektrina a plyn
10 Farmaceutické vyrobky
. Potraviny, napoje a tabak
-10 - Drevo a papier
Textil, odevy a koZené vyrobky
30 - Elektrické zariadenia
Elektronika a optika
50 Potraviny, napoje, tabak Ostatna vyroba a oprava
Chemikalie Kovy
(I Farmaceutické vyrobky Stroje i.n.
----- Elektronika a optika Gumy a plast

00 4 Dopravné prostriedky Dopravné prostriedky . . . ; ; | .

01.20 02.20 03.20 04.20 05.20 06.20 10 8 6 4 -2 0 2

Zadroj: SUSR, IFP Zadroj-SUSR, IFP

» Farmaceuticky sektor v krize benefitoval

» Vyroba potravin bola menej volatiina

* Najmenej sadarilo elektropriemyslu a automobilkam, ktoreé v prvom polroku prispeli k poklesu
priemyselnej produkcie polovicou

» Koks aropa:rastlilen kvoli bazickému efektu (viani v maji a juni 2019 mal Slovnaft odstavku)
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| Exportsavsak rychlo vratil na minuloroéné arovne

Export tovarov podlamesiacovv eur
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Zdroj- SUSR, IFP

* Export potiahlinajma automobilky
* Niektoré sektory eSte zaostavaju: chemikalie a dalSie trhové vyrobky
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Predstihové ukazovatele aktivity v eurozone podporuju

institut financénej politiky

vyhlad SK priemyslu

Sep 2020
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| Obmedzujtice faktory v priemyselnej vyrobe SK

Obmedzujuce faktory v priemyselnej vyrobe Obmedzujuce faktory v slovenskom
(podiel respondentov v %) priemysle (% respondentov)
100% 80 - ——dopyt
70 4 === ponuka (zamestnanci a iné obmedzenia)
80% 60 . ponuka (iba iné obmedzenia)
60% 50
40% 40
20% 30
0% 20
10
) o ) ) 0 T T T T T T T T T
Wibadopyt ®ajaj  ibaponuka = neobmedzeni 06.1106.1206.1306.1406.1506.1606.17 06.1806.1906.20
Zdroj: SUSR, vypocty IFP Zdroj: $U SR, IFP

» Slovenskych priemyselnikov obmedzoval po¢as koronakrizy najma nedostatocny dopyt, finanéné
obmedzenia ainé faktory
* Nedostatok zamestnancov a vyrobnych zariadeni obmedzoval vyrobu len minimalne.
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| Vykon nakladnej dopravy je uz na urovni minulého leta

Pocet najazdenych km nakladnejdopravy Zaplatené myto
(% zmena oproti minulémuroku) (% zmena oproti minulémuroku)
20 20 . ,
0 —registrované v SK ——reg. v zahrani¢i =——spolu 0 —registrované v SK ====reg. v zahrani¢i ===spolu
0 0
-10 -10
-20 -20
30 -30
40 -40
-50 -50
O O O O O O O O O O O O o o o o o O O O O O O O O O O O O O o o o o
AN AN AN AN A N NN AN N AN AN AN A I N AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN AN A N AN A I AN NN ANy
O O O O O O O O O O O O O o o o o O O O O O O O O O O O O O o o o o
NNNANNNNNNNNNNNAA NNNANNNNNNNINNNNANA
— N NG ®O YT IGIW G QNN O G © — N NG ®G Y TG GG NN O G®
OO AN © ~«~ IO OO N © O <t I~ ™ 1O OO NN © O OO AN © «—W IO OO AN © O I~ T OO AN © O
~ ~ ~ N «— AN «— N N ~ ~— ™ ~ ~ ~— ON «— ANl «— AN [q\] ~ ~— ™
Zaroj: Skytoll IFP Zaroj: Skytoll IFP

» Nakladna doprava vymazala v juli a auguste stratu, €o je signal zvySenej aktivity medzinarodného
tranzitu, ale aj sluzieb a priemyslu
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| Mobilitaludisa vratila do normalu

23.02

Mobilita obyvatelstva na Slovensku
(7-dnoveé priemery indexu)

Seo-
.=

——
Seea
------

—— obchody a volny ¢as
— potraviny a lekarne
----- stanice verejnej dopravy
— pracoviska

------ bydliska

2003 1504 1105 06.06 0207 28.07  23.08

Zaroj: Google Mobility, IFP

* Doletasavratilamobilita ludido prace takmer do normalu
* Napravila sa z velkej ¢asti aj mobilita do tranzitnych stanic, ¢o signalizuje zlepSenie vykonov verejnej

dopravy

* Vjuli a auguste je v udajoch badatelna letna sezona, ked mobilita do prace klesa no mobilita v
bydlisku nerastie: to znamena, ze ludia dovolenkuju

Sep 2020
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| Leto pomohlo tazko skusanym sektorom okolo turizmu

Trzby eKasa podla sektorov
(index, 11.2.=100)
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| ™
™

74

) © © 2 M~ o
N o ~ o)

5.5
15.9

e
<

11.2
18.2
25.2
10.3
17.3
24.3
31.3
14.4
214
284
12.5
19.5
26.5
16.6
23.6
30.6
14.7
21.7
28.7

Retazce+Potr.  ===-0st. maloobchod

Maloobchod

Restauracie  —— Ubytovanie
Zarof: eKasa, IFP

» Letnadovolenkova sezéna potiahlatrzby v sektore ubytovania a tiez v reStauraciach
» Vporovnanis minulou sezonou vak trzby eSte nemusia byt vysSie

Sep 2020 I I|||I|
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| Najviac zasiahnuté sluzby: restauracie a ubytovanie

Trzby vo vybranych odvetviach Trzby vo vybranych odvetviach
(100 =jan 2020) (medziroényrast v %)
120 - 30 1
100) M s oo sn e b s ers s 10 -
80 -10 -
60 -30 -
——Ubytovanie '
40 ytovani 50 - ——Ubytovanie
—s—ReStauracie —=—ReStauracie
20 - -70 -
—<—Maloobchodné trzby =—Maloobchodné trzby
0 . -90 -

jan20  feb20 mar20 apr20 m&20 jun20 jul 20 718 1118 319 719 1119 320 720

Zaroj- SUSR, IFP Zaroj- SUSR, IFP

» Restauracie satakmer plne zotaviliuz do leta
»  Sektor ubytovania v juni zaostaval este 0 60%, no letna sezéna mu pomohla. Trpia vSak hotely, biznis
turizmus, kongresovy turizmus, a pod.
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| Predpoklady prognozy vdomacom prostredi

* Predpokladame, ze niektore obmedzenia zostanu v platnosti do
polovice roku 2021, no nepride k razantnému sprisneniu opatreni
ako tomu bolo v 1H2020 podla Oxford Stringency Indexu

« Ozivenie v 3Q bude predbiehat vyvoj u nasich partnerov vdaka
rychlemu nabehu (novej) automobilovej vyroby

* Prognoza zahrna predpoklad malej konsolidacie v 2021a od
roku 2022 konsolidaciu v objeme 0,5 % Strukturalneho salda

« Cerpanie RRF je pozitivhym rizikom a hodnotime ho v
oddelenom rizikovom scenari

Sep 2020 I I|||I|



I | |l
institut finanénej politiky

| FiSkalna projekcia: KSVS + THFK

12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

-2,0

Viadna spotreba
/N
/ \\ . = = Jun-20
/ \\ \\ ——Sep-20

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rok 2020

«  Kompenzacie ovplyvnené OCR/PN, klesla
medzispotreba aj naturalne socialne davky

Rok 2021

* NizSiabaza 2020 a miernejSia konsolidacia

Rok 2022-2023

» VySSiainflacia vedie k vy$Sim zlozkam
spotreby
Sep 2020

35,0
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0,0
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Vladneinvesticie
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Rok 2020

MiernejSi prepad v Q2020



| Medzispotreba a kompenzacie

Medzispotreba

7,0

6,0 /
o\ 7
40 ’

o /N V.

o7 \ V.

20 \\ //!- = Jun-20
10 N—_" 7 —sep20
0,0 N ,4 :
410 S ; ’
2,0

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sep 2020
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Kompenzacie

7\

\}
/ \\ —— Sep-20

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rok 2020

Kompenzacie ovplyvnené OCR/PN...

Rok 2021

..sopacnym dopadom v 2021 cez
bazicky efekt
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| HDP narekordnych minimach

Realny rast

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A
3,9 2,4 24 0,0 -9,8 -6,7 3,1 7,6 55 -21 1,8 24 0,6 3,5 3,3 -0,2

10,0
50 Rok 2020

6.0 I\ « MiernejSiprepad pre lepsi Q2,a
40 TS pre rychlejsie oZivenie ekonomiky

20 / N

0,0 . \. i . .

\
4.0 0 f
\/
-8,0 \ !

/
10,0 »
_12’0 —SGD-ZO

2018 2019 2020 2021 2022 2023

- n-20
z\Y

Iy
Jgufl
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| Reviziaprodukénej medzery

skut. [ Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A

1,7 21 21 0,0 -9/1 -5,5 3,6 -4,2 -2,2 2,0 -4.4 -1,9 25 -3,2 -0,9 2,3
4,0 2020
50 « Otvorenie produkénejmedzery
, B ———_p ’ v
--- \\ bude timené mensim prepadom
\ ekonomiky

0,0 T \ T T T T
\\ /
-2,0 \
\\ /
\ -
-4.0 \ j==<o="
\\/ /

-6,0 \ ‘
v,/ —=Jun20
\
-8,0 -
‘/ — Sep-20
-10,0

2018 2019 2020 20221 2022 2023
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| Nominalne HDP

Bezné ceny
2018 2019 2020 2021 2022 2023
skut. [Jun-20 Sep-20 A  |Jun-20 Sep-20 A Jun-20  Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A |Jun-20 Sep-20 A
mid. EUR 896 | 942 942 00 | 865 896 3 935 957 22 %66 999 33 | 1009 1053 44
nominalny rast 6,0 51 51 0,0 -8,1 -4.8 33 8,0 6,7 -13 33 44 1,1 45 54 0,9
redlny rast 39 | 24 24 00 | 98 -67 3 76 55 -21 18 24 06 | 35 33 -02
rastdeflastora | 20 | 26 26 00 | 19 19 0,0 04 11 07 15 20 05 | 10 21 11
10,0
80 . 2020 -2023
N . ’ . o gt v .
6,0 ’/\\\\/ « Nominalny vykon je vysSi kvolilepsej
40 \ / N - realnej ekonomike a kvdli vyssej inflacii
2,0 \ /
0,0 . \ ! . . .
’ \ ’
\ /
\
'4,0 \ V l
- \ W n00)
6,0 \/ Juh=zu
-8,0 v
— Sep-20
-10,0
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sep 2020 ||||||
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| Inflacia: spomalenie na konci horizontu

Sep 2020

018 019 740 U U U
skut. |Jun-20 Sep-20 A |Jun-20 Sep-20 A Jun-20  Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A | Jun-20 Sep-20 A
CPI 25 | 27 27 00 | 18 19 0,1 03 11 08 13 19 06 | 10 18 08
HICP 25 | 28 28 00 | 19 20 0, 03 11 08 13 19 06 | 10 18 08
30 * RychlejSie ozivenie ekonomiky a
o5 _—\, lepSitrh prace
! \\ *  Vyssiadan z tabaku,
20 N «  Cenaelektriny neklesne (0% rast)
N\ - .
\ * ZruSenie obedov zadarmo
15 \\
N e 2022-23
10 \ ‘ = ierneisi N3
\ ,’ — — Jun-20 * MiernejSia produkéna medzera a
05 Nt vy$8ia dar z tabaku
’ /
v — Sep-20
0,0 T T T T T |

2019 2020 2021 2022 2023
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| Inflacia

Vyvojjednotlivych zloziek

Medziro¢né rasty zloziek inflacie

2019 2020 2021 2022 2023  °  Cenypotravinrastuprvy polrok
mierne rychlejSie kvoli vySsim

HICP 28 20 i 19 18 nakupom potravin domacnostami (a
CPI 2.7 20 11 19 18 nizSou spotrebou jedlav pracia
Regulovanéceny 39 31 1.3 18 07 reS”Eau r_aC'aCh) ) _

S » Znizenie regulovanych cien plynu a
Jadrovainflacia 24 1,7 1,7 19 21 tepla v roku 2021 s postupnym
Ceny potravin 44 31 17 23 20 navratom na pévodné urovne

VTP * Ceny palivodrazaju zmeny v
Cistainflacia 19 1,3 17 18 21 oredpokladoch o cendch ropy
Pohonné hmoty A7 101 16 0] 06 « ZvySenie daniztabakuaDPH
Sluzby 29 26 17 19 03 . Koqsc?llda(:la spomali dopyt po

sluzbach atovaroch vroku 2023
Tovary 14 1,3 1,7 19 21
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TRHPRACE
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Pocet zamestnanych prestal klesat ...

Pocty dohéd, Socialna poistovna, tis.

—2018

—2019

—2020

Januar

Februar
Marec

V auguste mierne medzimesacné ozivenie zamestnanosti (+ 3 tis.)

April

Maj

Jun

Jul

August

September

Oktober

November

December
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Pocéty zamestnancov, Socialna poistoviia, tis.

2040 ~
2030 -
2020 -
2010 -
2000 -
1990 -
1980 -
1970 -
1960 -

1950

Oprotiroku 2019 vSak v auguste chyba 56 tis. pracovnych miest

Sep 2020
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| _.atrh prace sa stabilizuje

Rast disponibilnej miery nezamestnanosti Vyvoj disponibilnejnezamestnanosti, vs.
(SA IFP,% vlavo, tis. oso6b vpravo) kriza2009 (SA IFP, tis.)
80 - [ 44 350 =TT 2008 ===-- 2009 ——2019 ——2020
mmm Zmenavdisponibilnej | TTE 0 eeemae
75 - nezamestnanosti (tis. 0so6b); sez. odist, 34 JEEEEE Tt
7.0 pravaos I 300 - s
’ —— Disponibilna miera nezamestnanosti, o4 ’,/’
65 - sez.ocist. 250 - ///
6.0 - - 14 r-
1 200
> I &
507 ) 150
45 - 6
4,0 T T T T T T T T T _16 100 T T T T T T T T T T 1
D D D D D (@) o o o o = = (6] = ol c S +2 = I = =
5 5 &5 & &5 & 8 § 8§ « s § ¢ 53 3 3 38 8 & 3% 3
N & 8 & § 8 § & & 9« § g < < 2 € © € E
T @ 8 N 2 F = 0 9§ @~ S 0 T g X ¢ g
3 Z 0
Zaroj UPSVaR Zaroj: UPSVaR

* Disponibilna miera nezamestnanosti v juli stupla na 7,6 %, od marca stupla o 2,5 p.b. a narast
nezamestnanostiv krize je tak miernejsi, ako sa o¢akavalo

* V porovnani s krizou v roku 2009 je prepad zamestnanosti prudsi, resp. koncentrovany len do 2
mesiacov
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pocet pracovnych ponuk v tisicoch

I Zotavuje sa dopyt po praci ?

Ponuky na profesia.sk

v 120
" "
—— 2019 ——2020 —google trends "urad prace
6 100 : :
—pritok do nezamestnanosti
5 - 80 (tis. 0sbb vpravo)
4_
60
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5 40
1 20
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Google trends vs. Pritoky UoZ (prava os, tis.)

50
45
40
35
30
25
20
15
10

Zaroj: Profesia, Google, IFP

Po dlhom obdobi zotavovania dopytu po praci, prvy septembrovy tyzden neprijemne prekvapil

Google trends vyhladavanie slovného spojenia ,urad prace” ukazuje na obvykly narast hfadaniana
zacCiatku septembra pre vyssi po¢et absolventov
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Dokaze trh prace umiestnit absolventov?

Google trends - vyhladavanie slovného spojenia ,,urad prace“

(index)
120 -
Absolventi §kol - september Koronakriza
100 - /\ \
80 -
60 -
40 -
20 -
0IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
X QL @ ® N 9 2 2 22 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 Q2 Q2 2 Q 8
O O 0O 06 b 06 b b0 0o b o o0 o o o o o o
§ &§ § ¥ § § § ¥ § & § § 8§ & 8§ & 8§« 8888 8 8 88
‘Q'\OQO.,C_)FSNBNQ“I“?Q'\OQO?Q:.&"—ZNVSv'LO'chooc»'
c')c")mcom-cv)m- mmmmmmmmwmoﬁmgj@@@c@mm@j
Zaroj- Google trends

* Internetové vyhladavanie slovhého spojenia ,urad prace” momentalne nenaznacuje prudky narast
nezamestnanostiv 2. polroku

* Prenezamestnanost bude v kratkom horizonte podstatné, kolko absolventov sa dokaze umiestnit na trhu
v septembri

* Negativhym rizikom stale ostava druha vina Sirenia koronavirusu, ktora by mohla opatovne vyrazne
spomalit ekonomicku aktivitu a viest k rychlejSiemu narastu nezamestnanosti do konca roka
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Zamestnanost
Rast podla ESA2010

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A

2,0 1,2 1,2 0,0 -3,1 -1,5 1,6 0,9 0,6 -0,3 0,2 0,5 0,3 0,1 0,2 0,1
30 Rok 2020
2,0 * Prepad zamestnanosti pribrzdili
10 vladne opatrenia
’ \ /\ﬂ*\ * Vyraznelepsi2Q 2020 v porovnani s
0,0 ' r \\ 7 ' = oCakavaniami
/
] \ ,
10 "\ 2021-2023
-2,0 \ l * Ocakavame postupné ozivenie trhu
Vg
30 \y - = Jun-20 préce
! ) ——Sep-20 «  Predkrizovu Uroven zamestnanosti
-4,0 dosiahneme az na konci horizontu
2018 2019 2020 2021 2022 2023 prognozy (4Q 2023)
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| Zamestnanost v sektoroch

Prognéza zamestnanosti vybranych sektorov
ekonomiky ESA 2010

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Verejnasprava 0.9 1.6 -0.2 0.0 -0.8 -07

Trhové sluzby 2.7 14 14 0.9 11 0.6
Priemysel 1.8 -0.3 -3.3 0.7 0.3 01
Stavebnictvo 23 47 01 -01 0.2 07
e E ¢ 2 L L WL L
Zamestnanost 2.0 1.2 15 0.6 05 02 8 & & ) § g g 9
(qV] [a\]
Polhohospodarstvo Priemysel
Stavebnictvo Verejna sprava
Rok 2020 Sluzby = Zamestnanost
* Pokles zamestnanosti oakavame takmer v celom sukromnom sektore

Rok 2021

* Ozivenievsulade s prognézou HDP s vynimkou verejného sektora
Rok 2022-2023

» Uvolhenie podmienok ¢erpania Eurofondov by mohlo vyrazne poméct oziveniu na trhu prace
» Ozivenie timi konsolidacia
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| Nezamestnanost
Miera podla VZPS
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skut.

Jun-20 Sep-20 A

Jun-20 Sep-20 A
-14

Jun-20 Sep-20

A Jun-20 Sep-20 A

Jun-20 Sep-20 A

6,5 58 5,8 0,0 8,2 6,8 7,4 6,8 -0,6 7,2 6,2 -1,0 7.1 57 -1,4
8,5
| Rok 2020
8,0 SR . =2 Jun-20 * PomalSi ako o¢akavany narast
75 X N Sep-20 nezamestnanostiv 1H 2020: trh prace
/ TS~ ___. reaguje viac znizenim poc¢tu odprac.
70 ) hodin, dovolenkami a pod.
6.5 . /! /N * Ludiaboli pocCas karantény neaktivni,
~. N &o zvysilo rozdiel medziVZPS a
6.0 4 N UPSVAR nezamestnanostou
55
2021-2023
5,0 T 1 ° ’ Y i i
otE st 2020 2021 2022 2023 V sulade s vyvojom zamestnanosti

Sep 2020

« ZacCiatok konsolidacia presunuty na
rok 2022
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| Nominalnamazda

Nominalnyrast

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A

6,2 78 78 0,0 2,0 2,6 0,6 3,1 4.1 1,0 3,6 3,9 0,3 4.2 4.8 0,6
20 Rok 2020
8,0 «  Miernejsi prepad domace;
7.0 o \ ekonomiky )
6,0 * Negativny vplyv OCRaPNna
5,0 \\ priemernu mzdu
\

40 N\ T :,/» 2021
30 i e «  Ocakavame navrat narastovu
20 N trajektoriu

= —Jun-20 « Rast minimalnej mzdy
1,0

Se0.20 2022
0,0 . . . .

' '« Zaciatok konsolidacie
2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Vplyv OCR a PN narast priemernej mzdy

Kvartalny profil vroku 2020 Vplyv na horizonte prognézy

10 -

—YoY vprognéze YoYbezPN

aOCR

Kontribuvcia
PNaOCR

O .
-2
Kontribucia
mmm Kontribucia opatreni mmm QoQ bez opatreni =——QoQ v prognéze 4 PNaOCR
2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 Q0 > v o0 RO D D
S S S S DS S S S

«  Temparastumzdy ,bez vplyvu OCR a PN* predstavuiju vyvoj priemernej mzdy len na zaklade
ekonomickych fundamentov (HDP, nezamestnanost, inflacia)
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| Sektorova struktiura miezd

Prognéza mzdy vo vybranych sektoroch ekonomiky
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Verejna sprava 6.7 134 52 18 29 4.2
Trhove sluzby 55 77 20 4.3 4.2 36
Priemysel 70 4.7 21 54 49 4.8
Stavebnictvo 6.4 4.7 04 34 4.8 53
Mzda 6.2 78 26 41 39 48
Rok 2020

* Markantné spomalenie naprie¢ sukromnym sektorom

» Vo verejnej sprave aj na napriek krize priemerné mzdy viditelne porastu (10 % valorizacia)
Rok 2021

» Qzivenietrhuprace

Rok 2022-2023

» Vsulade s vyvojom priemernej mzdy a zamestnanosti
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| Len mierny vypadok spotreby domacnosti

Realny rast

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A
42 21 2,1 0,0 -7,0 -1,3 57 5,4 29 -25 1,4 1,8 0,4 2,4 2,3 -0,1

8,0
6.0 Rok 2020
40 _ AR * Mierny pokles v prvom polroku
’ I, o  Ozivenie maloobchodu uzv lete
2,0 \ /'/\‘ S i « Narast miery uspor domacnosti
00 N\ 2022
2,0 \ / » Posunkonsolidacie verejnych
-4,0 \ ) financii
-6,0 \-/ = = Jun-20
-8,0 v —860-20

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| NizSivypadok vinvesticiach

Realnyrast

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A
2,6 6,8 6,8 0,0 -21,7 -9,9 11,8 13,4 7,6 -5,8 2,7 3,3 0,6 6,3 6,5 0,2

20,0
15.0 Rok 2020
10.0 AN + Pokles investicii v Q2 bol nizSinez
’ / \ = . ;
50 //\\ //\v/ _________ oCakavania
0,0 . \ \ /, . . » Vneistote vSak firmy stale nebudu
-5,0 ‘\ / ochotné investovat, ¢o pozorujeme
10,0 \ ,’ na slabom vykone stavebnictva
; N1
150 Ny - = Jun-20
-20,0 \,
-25.0 —Sep-20

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| Export tovarov a sluzieb

Realnyrast

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A
5,3 17 17 0,0 -19,1 -9,3 9,8 16,5 9,7 -6,8 6,4 4,0 -24 5,0 3,6 -14

20,0

15,0 AN Rok 2020

10,0 D> - Rychlejsie zotavenie exportu v Q3

5,0 \ y - = - so silnym carry-overom na 2021
9 RN | | 2021-2023

3,0 "\ \/ , — —Jun-20 * Vplyv spomalenia dynamiky exportu
10,0 \ « / —Sep-20 a ziskavania trhovych podielov uz
-15,0 ) od 402020
-20,0
-25,0

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| Import tovarov a sluzieb

Realnyrast

I | |l
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skut. | Jun-20 Sep-20 A

Jun-20 Sep-20 A

Jun-20 Sep-20

A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A

49 2,6 2,6 0,0 -16,6 -79 8,7 12,6 8,3 -4,3 45 2,8 -1,7 41 3,4 -0,7
15,0
0.0 /I 2020-2023
’ 1NN « Rastvsulade s dynamikou
N\ ’ . T
5,0 \\ S === domaceho exportu a investicii
0,0 T \ T 7 T T
o N/
] \ /
\ \/,
-10,0 Ny
vy, - - Jun-20
-15,0 Ay
— Sep-20
-20,0
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Sep 2020
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Baza pre DPH

8% 6,8%
6%

4%
2%

0%

-2%

\ /
4% mm KSD ~megzispotreba viady THFK viady
Prognoza sep 2020 — = Mbgnozajun 2020
-6%
2018 2019 2020 2021 2022 2023

¢ Rok 2020:vySSia spotreba domacnosti
- Rok 2022: posunuta konsolidacia
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Porovnanie s prognézami ¢lenov vyboru

8,0 -
70 -
6,0 -
50 -
40 -
3,0 -
2,0 -
1,0 -
0,0
10 -
20 -
3,0 -

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Orienta&né porovnanie makroekonomickych prognéz s ¢lenmivyboru

» Graf predstavuje vazeny rast makroekonomickych zakladni pre jednotlivé dane, vahy su
urcené na zaklade vahy jednotlivych dani na celkovych danovych prijmoch

 Tmavomodra oblast predstavuje 50 % Clenov vyboru, prerusovana Ciara je median.
Progndza IFP je vyznacena plnou Ciarou.
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| Porovnanie s predchadzajucou prognozou
Kumulativny rast makrozakladni

skut. sep20 jun20 A sep20 jun20 A sep20 jun20 A sep20 jun20 A sep20 jun20 A
100 106,6 106,6 0,0 106,3 102,8 35 11,2 108,0 32 115,6 11,5 41 120,8 1158 50

8,0
6,0
4,0
2,0

0,0
-2,0
-4,0

-6,0

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Rizika prognozy

v’ Druha vina pandémie vyusti do
druhého lockdownu viacerych
krajin a opat sa prerusivyrobav
dosledku narusenia
dodavatelskych retazcov

Sep 2020

institut finanénej politiky

-+

v 0d 2020 podpori ekonomiku

EU balik
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SCENARE
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Rizikovy scenar 1

Druha vina ochorenia zasiahne koncom roka Slovensko a jeho zahraniénych
obchodnych partnerov

Krajiny opat zavedu preventivne opatrenia, ktoré vsak po skusenosti z prvého
polroka budu adresnejSie a efektivnejSie

Vplyv druhej viny na jednotlivée ekonomiky tak bude v Q4 miernejSinez v Q2
Ozivenie nastane v priebehu buduceho roka

Okrem poklesu zahrani¢ného dopytu predpokladame pokles domace;
spotreby a investicii, pokles produktivity a narast uspor
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| Rizikovy scenar 2

» Fond obnovy arozvoja EU mdze vyrazne pomdct oZiveniu slovenskej
ekonomiky v nasledujucich rokoch

* Rozdelenie balika na jednotlivé polozky a do jednotlivych rokov sluzina
lustraciu moznych dopadov a je na zaklade arbitrarneho predpokladu,
o skutochomrozdeleni sa este len bude rozhodovat

» Celkovy balik vhodnote 5.8 mld EUR rozkladame medzi kompenzacie (1.0 mid
EUR) ainvesticie (4.8 mld EUR) vo VS

« Cerpanie financii z RRF bude prebiehat v rokoch 2022-2024

Kompenzacie

Investicie 900 1700 2200
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Porovnanie scenarov - HDP

15
- - -predkrizové oCakavania 2020 2021 2022 2023
10 — aktualna prognoza -
——druhé vina .7
105 ~~-fondobnowy . ___--" - Baseline  -6,7 55 2,4 3,3
100 ‘—”” /,’/’ /
o \/ Jun2020 -98 76 1,8 35
90
Druha
85 vina -84 4,3 3,9 3,1
80 Fond
2019 2020 2021 2022 2023 obnovy O/ 95 3,9 4,3
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Porovnanie scenarov - zamestnanost

102 2020 2021 2022 2023

101
Baseline -1,6 0,5 0,5 0,2
100
99
98 Jun2020 -25 0,9 0,2 01
97
Druha
96 - - -predkrizové oCakavania vina -1 !7 '0,8 -0,6 0,2
95 —— aktualna prognoza
——druha vina Fond
- on
94 fond obnovy b -1,6 0,5 0,7 0,9
2019 2020 2021 2022 2023 obnovy
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| Diskusia

« Akym spdsobom mate vo svojich progndzach zahrnute 2 hlavné rizika
(obmedzenia v reakcii na druhu vinu Covid-19 a dodato¢né prijmy z Fondu na
obnovu arozvoj)?

« Akym spdsobom mate v prognoze zahrnuty vplyv OCR/PN namzdy v 2020 a
20217

« Aky bude v dalSich kvartaloch vplyv pomalého ,trendoveho* rastu Nemecke;
ekonomiky pozorovaneho od polovice roku 2018 ? Bude tento trend pokracovat
po zotaveni ekonomiky?

 Ako vidite cyklicku poziciu ekonomiky v tomto a nasledujucich rokoch?
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Dopinkové snimky
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