Zapisnica z 56. zasadnutia Viyboru pre makroekonomické prognozy

56. zasadnutie Viyboru pre makroekonomické prognézy sa konalo diia 16.6.2019 v zasadacej miestosi ST M.
Klimeka na Ministerstve financii SR.

Rokovania sa zucastnili:

Stli ¢lenovia vyboru — Eduard Hagara, Branislav Zudel (IFP MFSR); Jan Beka (NBS); Matgj Horfiak, (Slovenska
Sporitelfia); Juraj Valachy (Tatra Banka), Jan Haluska (Infostat), Pavol Karasz (SAV), Viktor Novysediak (RRZ)
a zastupcovia so Statitom pozorovatela (NKU).

Program:

* Prezentacia progndzy
* Diskusia k progndze a k otvorenym otdzkam
* Zaver a zhrnutie

Prezentacia prognozy

Riaditel IFP Eduard Hagara otvoril 56. zasadnute Vyboru pre makroekonomické progndzovanie a prezentoval
akiudinu makroekonomicku prognozu IFP. Na zaver prezentacie vyzval RIFP ¢lenov Viyboru k vyjadreniu sa k
prognéze MFSR a k otazkam na diskusiu:

e /mena v Statle: suhlasite s tym, aby bola cena emisnych povoleniek v tabulke medzi atypickymi
zakladiami?

Akovnimate riziko zvySenej infldcie v doméacom a zahraniénom prostredi? Kde su pri€iny? Ide o doCasny
jav v fomfo roku alebo sa prenesie aj do dalSich rokov?

Ako vidite vyvojmiery uspor doméacnosti? Vklady a uspory v druhej vine stipli: budl teto dodatoéné
uspory domécnost rozpustat a v akom horizonte?

Nazory €lenov vyboru:

AV

Progndza je realisticka, zalozena na zmysluplnych predpokladoch. Do budlcna bude vysoku Glohu hrat nizka
cena pefazi a neistota, miera Uspor sa preto bude pohybovat okolo stu¢asnych Urovni.

NBS

Maju podobny narativ ako IFP. Na trhu prace su trochu pesimistickejsi. Mieru nezamestanost ma IFP na konci
horizontu nizko na historickych minimach. Vplyvy vyrobnych cien budu kratkodobé, firmy to absorbuju do marzi
aneprejavi sa to v spotrebitelskych cenach. Suhlasia so zaradenim emisnych povoleniek do atypickych
makrozakladni. Navrhuju do materidlov zaradit' aj tabulku porovnania s minulou prognézou. Produkéna medzera
je v prognéze IFP v roku 2023 dost vysoko a malo sa prenasa do inflacie.

Predbezné hodnotenie prognozy je realisticka.



RRZ

CPI bude viomto roku blizSie k dvom percentam, €o uz zachytla majova spotrebitelska inflacia. Trh prace bude
podla RRZ silnej8i. Naopak pokles medzispotreby vlady v 2022 bude oprot progndze IFP miernejsi. Nemaju
problém so zaradenim emisnych povoleniek do atypickych makrozakladni. Ceny maju vysSie aj do budtcna,
nedostatok Cipov méze trvat dhSie. Pri Usporéch Cakaju postupné rozpustanie.

Predbezné hodnotenie progndzy: realisticka.

SLSP

Suhlasia so zaradenim emisnych povoleniek do atypickych makrozékladni. V zékladnom scenari oCakavaju tretiu
vinu pandémie. Infiéciu bert ako prechodn(, pokial ide o ceny materidlov. Cipy budi chybat mozno do konca roka.
Maju informéacie o planovanom presune prostriedkov z podpory OZE do znizenia ceny elektriny, narast reg. cien
prefo nemusi byt taky dramaticky. Miera Uspor bude zavisiet od tretej viny a postupu oCkovania.

Predbezné hodnotenie progndzy: realisticka.

TATRABANKA

Realne HDP maju takmer rovnaké, rozdiel je najma v mzde. IFP manizky rast spotreby domacnosti v 2023. Infldcia
vyrobnych cien bude do¢asnd, v Statistkkach nevidiet ni¢ dramatické. Situacia v Eurozéne je diametrélne odliSna od
USA, pokial ide oinfiaciu, kedZze aj stmuly su v USA vy$sie. Uspory sa budd postupne rozpustat. Suhlasia so
zaradenim emisnych povoleniek do atypickych makrozékladni.

Predbezné hodnotenie progndzy: realisticka.
Infostat

Prebehla aj revizia $tat udajov, po ktorej sa zmenil profil ozivenia. Paralela s rokom 2009 - v roku 2009 ani 2020
sa kriza spotreby nedotkla, no od r. 2010 spotreba asi Styri roky nerastia. Vyrazne nés opét zachranoval Cisty
export, to v8ak asi nebude pokracovat v daldich Stvrtrokoch. Viypadok €ipov méze trvat aj dva roky. Infldcia v méji
zdvihne celoroéné Cislo blizSie k dvom percentam. V roku 2021 ¢aké skor prebytok obchodnej bilancie. Produkivita
prace vzraste o cca7%, je tu priestor na rastmzdy tak, ako ho dava IFP. Emisné povolenky moézu byt v atypickych
z&kladniach.

Predbezné hodnotenie progndzy: realisticka.
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Zasadnutia sa nezucastil.



