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| Aktualnaprognéza MF SR

1) Zhrnutie progndzy, zmeny arizika
2) Predpoklady v zahranicnom dopyte
3) Predpoklady vdomacejekonomike

4) Prognoza vyvojaekonomiky arozdiely oproti
predchadzajuce] progndze

5) Rizikovy scenar tvrdého lockdownu
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| Zhrnutie prognézy

« HDP Slovenskapod vplyvom tretejviny stipne vroku 20210 3,7 %

Uvolhenie opatreni po druhej vine sa pretavilo do vyssej spotreby uz v druhom Stvrtroku, avsak
pozitivherizika z rychlejSieho minania uspor sa v tretom stvrtroku nenaplnil.

Nedostatok vstupov sa prejavuje vo vypadkoch v priemyselnej vyrobe a v rastucich cenach vyroby
auzajspotreby.

Vysledkom je pomalsi rast realneho HDP, ale zaroven bude pokracovat rast nominalnych zakladni
dani

Pandemicka situacia sa zhorsuje a tretia vina spomali v 4Q dynamiku ekonomiky a oddiali ozivenie
trhu prace

* Vroku2022ekonomikastupne 04,2 %

Zrychlujuca inflacia bude timit rast realnych prijmov a spotreby. Nominalna dynamika ekonomiky
vSak bude vysoka.

Ekonomiku budd podporovat zdroje zEU.

Pandemickapomoc zroku 2021 vyprsi, ¢o bude dynamiku rastu HDP zmiernovat

September 2021 I 3 ||||I|



Rizika prognozy

+

v RychlejSie rozpustanie
pandemickychuspor
domacnosti

September 2021

I | |l
institut finanénej politiky

v Potreba3.lockdownuna
Slovensku v 2H 2021

v Nedostatok suciastok bude

sposobovatvypadky v
priemysle po dihSiu dobu
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| Predpokladyv zahraniénom dopyte

« Progndza zahranicneho dopytu vychadza z prognozy
FocusEconomics

« 2Q 2021u nasich partnerov v eurozone aj vo V3 (s vynimkou
Ceska) prekonal o¢akavania

» Uvolnenie opatreni, silny dopyt a letha sezona stimulujuca
sluzby su faktormirastu v 3Q 2021

« Spomalenie koncom roka spbésobené tretou vinou a
obmedzenimponuky sa premietne v raste v roku 2022

 Ekonomicke doésledky tretej viny by vsak mali byt vdaka
zaoCkovaniu miernejsie, prispeje aj cerpanie z RRP

* Neistotaarizika ohladom vyvoja pandemie vSak pretrvavaju
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HDP obchodnych partnerov vyzera optimistickejsie

Prognozaurovni (WEA +V3) Prognézanarastoch(WEA +V3, YoY)
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*  Progndzazahrani¢éného dopytuvychadzazprognozy FocusEconomics
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| Importy obchodnychpartnerov bezzmien
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2021-import sa zotavil vdaka globalnemu dopytu —rast potiahla najma V3

Obmedzenie vstupov spomalidopyt zahrani¢nych partnerov na prelome rokov,
stalejevsak silny ajvdaka RRP
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| Priaznivejsi vysledokv eurozéne ajvo V3 v Q22021
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* 1Q2021-reviziaudajov (DE,FRnadol) (IT,EA nahor)

« 2Q 2021 - Eurozénu potiahlo FR, AR, IT, ES, kym Nemecko rastlo podla
oCakavani

» Krajiny V3 (s vynimkou CZ) prekvapili pozitivhe
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| Ponuka vo vyrobe nestaéi uspokoijit silny dopyt
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...C0 Sa vSak nepremietado

dokoncéenych vyrobkov

- T - T T

* Dopytpo produktoch priemyselnejvyroby je silny

» Podniky vSak nevedia pre nedostatok suciastok vyrobky dokoncit
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Zaroj EK IFP

* Prevahadopytu nad ponukou ovplyvnuje vyrobu, sentiment, oCakavaniaajceny

« Do predikciirastu nasich obchodnych partnerov sa nesulad dopytu a ponuky
nepreniesol
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| Vysledkomsurastiice ceny komodit

Ceny komodit su navySené
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ZvySujeme prognozuceny ropy

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zadroj: Bloormberg, IFP

Ceny vstupnych materialov su pod tlakom, ked ponuka nestiha za ozivenym

globalnymdopytom
Cenaropy opatvzrastla, ocakava sa jejpokles k 60 USD/bl.
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Predpokladyvdomacejekonomike

Vplyv tretejviny pandémie zapracovany v prognoze

Vplyv tretej viny bude vdaka ockovaniu miernejsi v porovnani s 4Q 2020 (priblizne
tretinovy v porovnani s Q2 2020 resp. Q1 2021), avSak v zakladnej prognoze
nepredpokladame plny celoslovensky lockdown

* Predpoklady o pandemickejsituaciikonzultovanes|1ZA

« Tretia vina povedie k sprisneniu opatreni cez covid-automat na Urovni okresov (na
vrchole viny bude priemerny automatblizko stupna 4)

Vypadky vstupov v priemysle budu priamo ovplyvnovat export do konca roka a
nepriamo budu cez vySsSiu inflaciu brzdit rast ekonomiky aj v budidcom roku
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| Predpokladyvdomacejekonomike

* V prognoze zohladneny predpoklad nizsej alokacie zdrojov z RRP na

zaklade porovnavania vyvoja v 2020 a 2021 v jednotlivych krajinach
EU

« /ohladnujeme, ze RRP pozitivne ovplyvni a celkovu produktivitu
faktorov v ekonomike (nielen kapital a pracu)

September 2021 I 2l



I | |l
institut finanénej politiky

REALNA EKONOMIKA
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| Spotrebav2021pod tlakom 3.viny

Realny rast
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| Trzby z eKasy stupliuz v Q2 a v 3Q zvolnili

Trzby eKasapodlasektorov(100 =11.02.2020)
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ZarojieKasa IFP
» Maloobchod dobehol pokles zdruhejviny uzv Q2av Q3 uz zvolnil
* Trzbam v ubytovani prekonalo aj urovne z minulého roka, reStauracie boli na
tom podobne ako minulé leto
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| Spotrebav Q3 porastie volhejsie

Nominalne trzby a spotreba Progndézarealnej sikromnej spotreby
(qoq) (qoq)
15 8.0 -
10 1 00 - ——HDPg-oq
5 4.0 - rast v%
] . (skutocnost)
1.8 21 50 - ) '
O 4 ®c eeecssss Junova
0.0 \I T T T T T T 1 prognoza
5 N
'20 . U
10 - — septembrova
) 40 - ;
B spotrebadomacnosti maloobchod broghoza
415 - -6.0 -
2 2 2 2 Q2 Q2 Q g & & o Q22 LR L & & & &
S oS3 S eS80 s 538358 33
O 606 00 oo g @ O O OO0 gaogg© oo o

» PodlaeKasy samaloobchodné trzby pocéas leta drzali nad predkrizovou uroviiou a v tretom kvartali
by tak nominalnaspotrebadomacnosti mohlavzrast 01,8 %
« KvolirychlejSejinflaciiotakavamerealnyrastnaurovni 0,6 %
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Delta variant je rizikom: Izrael prekonal vrchol 2. viny

Nové pripady na milién obyvatel'ov
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3. vinaspdsobuje Vv Izraeli problémy napriek vysokej miere zaockovanosti

Od augusta podavaju 3. davky vysokym tempom v snahe zabranit ekonomickym

stratam

September 2021
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V USA sa plnianemochnice

Hospitalizovani pacienti na milion obyvatefov Hospitalizacie vs zaockovanost' v statoch USA
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« USAjevpoctehospitalizovanych pacientovna 72 % vrcholu 2.viny
* PInénemocnice prevazne v malo zaoCkovanych statoch
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V 3. vine miernejSie opatrenia

Stupne covid automatu na vrchole 3.viny o Pocas jesene sa covid automat bude v
priemere pohybovat medzi
stupnomvarovania

« Pacienti z ¢iernych okresov budu

Zdroj: 1ZA prevazani  do menej vytazenych
nemocnic, ¢o mobze zvySovat tlak na

zavedenie lockdownu aj Vv

« Obchody a sluzby bez
reStauracie a ubytovanie
volnejsi rezim pre zaoCkovanych a OTP

obmedzeni,

institat finanénej politiky

« Vplyv na spotrebu preto bude zhruba
tretinovy oproti2. vine na jar

« Na vrchole 3. viny (koniec oktobra) 24
ciernych a 46 bordovych okresov

zaoCkovanejsich regionoch

September 2021
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| Spotrebav 3. vine s miernej§imi stratamiako v minulosti

Spotrebadomacnosti(s.c.)
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* Benchmarkom prevplyv 3.viny naspotrebuje nastup druhejviny v Q4 2020.Vdaka
vakcinaciia miernejSim opatreniam oc¢akavame miernejsivplyv (cca-200 mil.v Q4
2021,teda asipolovicny oprotiQ4 2020)

» Vpripadelockdownu spotrebaklesalavzdy o cca600 mil.,co je negativheriziko
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| Spotrebaa prijmy
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September 2021

* Prepadspotrebyv3.vine
bude miernejsiako prepad
dispo. prijmu (rovnako ako
v202094)

« Efekt3vinynaspotrebu
bude oproti2.vine priblizne
poloviény avzhladomna
to,Zze oCakavame
miernejSie opatrenianezv
202004

» Efekt3vinykvantifikuieme
nazaklade pozorovanych
nakladovlockdownova2.
viny berucdo uvahy
automat po okresoch,
vahuokresovnacelkovom
HDP apodiely o¢kovanych
v jednotlivychokresoch,
kedze tibuducelit
miernejSimobmedzeniam.
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Priemysel spomaluju odstavky v automobilkach

Trzbyvo vybranychodvetviachvs.c. Vyvozstrojova prepravnychzariadeni
(index, 100 =jan 2020) (NSA, mil. EUR)
120 - 6000 -
100 - 5000 -
80 - 4000 -
60 1 3000 -
Priemysel
40 - —— Dopravné prostriedky 2000 -
20 - —— Vybrané trhové sluzby
—— , 1000 -
. Stavebnictvo — 2019 —2020  — 2021
o'o'o'o'o'o'o'o'o'o'o'o'&&&&'&'& 0 .
58838858807 85638388 S8 § TS =2§% 88
Zadroj-SU SR, IFP Zaroj SUSR, IFP

Nedostatok polovodi¢ov prinutil automobilovy priemysel prerusit viaceré
smeny, co od maja spomaluje priemyselnu vyrobu

Exportu sa napriek tomu dari dosahovat predkrizové urovne

September 2021 I 22l



I | |l
institut finanénej politiky

Export tovarov asluzieb

Realny rast
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Import tovarov a sluzieb

Realny rast
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| EUfondy - navysenie alokacie

Predpoklady prognézy zjuna 2021

VycCerpanie celkove] sumydo roku2023

Celkova alokacia bola 15,3mld EUR zESIF

Ocdakavali sme efektivne Cerpanie vovyske 97,5 % alokacie (podla 2PO)
CerpanieV rokoch bolo projektované podia&erpaniav 2PO

Predpoklady aktualnejprognézy

Celkova alokéacia bola navysenanai16,7 mld EUR z ESIF
«  ZvySenieo 1.tranzu REACT EU (pomoc krajinam EU po pandémii) a navysenie alokacie pre
polnohospodarov (preklenutie rokov 2021-2022 kym za¢ne platitnovy pravny ramec v 2023)
* Malobyistouplne novéfinanéné zdroje
Expertny predpoklad - ¢erpanie predizené az do 2024, pricom predpoklad, ze 2016==2024
» Vsulade aj s o¢akavanim ¢lenovvyboru, ktorio&akavaju Cast Cerpaniav 2024
« Zatial'nieje tato moznostlegislativhe ukotvena
Efektivhe Cerpanie stale na urovni 97,5 % celkovejalokacie
Zmena profilucerpania 3PO ma nasledne vplyv ajnazmeny &erpania 4PO (4PO sleduije profil
¢erpania3P0O)
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| Plan obnovy a odolnosti

RRP podlazloziek (bez DPH)
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* Predpoklad celkovejalokacie planuobnovy a odolnostina urovni 5,6 mid. Eur

« Pokes oproti junovému MV kvdli zohladneniu Kuca EK, kedze SK zvliadlo krizu
lepSie ako ineé &lenske Staty, tak dostane menejpenazi
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Investicie potiahnu zdroje z EU

Realny rast

Jun21 Sep 21 A
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| Fiskalna projekcia
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Rok 2021

» Vyraznyrast medzispotreby
po otvoreniekonomiky v Q2
(20%qoaq)

* LepSivyvojzamestnanostivo
VS (data za Q2 pozitivnejsie
po prepadev Q1)

Rok 2022

« Carryoverz2021aznaurovni
64 p.b.

« VysSiainflacia
Rok 2023 a 2024

 Konsolidacia
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| Medzispotrebaakompenzacie

Medzispotreba Kompenzacie
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Rok 2021 Rok 2021

» Silnéoziveniev Q2 (vy$e 20%qoq) » Zapracovanie novychudajov

Rok 2022 Odroku 2023

» Carryoverz2021naurovni9p.b. * Predpokladanakonsolidaciavo

» Vyprchanie COVID opatreni VS
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| Realne HDP: spomalenie pre vypadky a tretiu vinu

Realny rast

6.0

4.0

2.0

0.0

-2.0

-4.0

-6.0

Jun21 Sep 21 A

25 25 0.0

Jun21 Sep 21 A

-4.8

Jun21 Sep 21

4.6

A
-0.9

Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A
5.0 4.2 -0.8 4.8 5.0 0.2 1.0 0.7 -0.3

- = Jun 21

- = =
r—/\

[/
Sep 21
ep //

\\I
\
\

/]
/ )
[/

\

2019 2020

September 2021

2021

2022

2023

2024

Rok 2021

» 3. vina a predpokad vypadkov v exporte
do koncaroka

Rok 2022

-« nflacia z realneho Soku zmierni dynamiku

ekonomiky
 Pre 3. vinu bude aj nizSi carry-over v
porovnani s junovou prognozou

Rok 2023 a 2024

* Dynamika gkonomiky ovplyvnena
docerpanim EU fondov
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institut finanénej politiky
| HDP-ESlindikuje pomalsi rastna Q3

ESlarastHDP

==

MW%
| l I

——HDP y-o-yrast v % (fo) —ESI (po)

130
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Zaroj:EK SUSR IFP

ESlindikuje, ze slovenska ekonomika by mohla rast tempom1,3% qoq v
tretom Stvrtroku, medzirocne 02,4 %
To je menej nez v juni (3,5 % goq), ddvodom su vypadky v exporte

September 2021
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Prispevky k rastu HDP

7%

4.21%

6% 3.67%
5%
4%
3%
2%
1%
0%
1%
2%

2021 2022
=MV Jun ® Novédata m 3.vina
B Nedostatok Cipov Realny Sok ETFP

+ MV september

Nedostatok ¢ipova tretia vina stahuju rast HDP v roku 2021

VysSSia inflacia z realneho Soku brzdi ozivenie v buducom roku a naopak vysSia
produktivita faktorovrast mierne podpori
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Nominalne HDP zrychlenie pre inflaciu

Nominalny rast

Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A

5.1 5.1 0.0 -2.5 -2.5 0.0 6.0 5.8 -0.2 7.0 8.3 1.3 6.9 7.9 1.0 25 2.9 0.4

100 g 2021-2024

80 Sep 21 ’\\ """"""""" « Vys3Sia inflacia je v dosledku

60 / 2N reélneho Soku kompenzovana
\ / \ nizSim rastom ekonomiky,

40 \ / "\\ takZze nomindne HDP je

50 . ovplyvnené menej

o\
wl

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Produkénamedzera

Percento potencialneho produktu

Jun21 Sep 21 A Jun21  Sep 21 A Jun21  Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21  Sep 21 A Jun21  Sep 21 A

18 18 0.0 -3.6 -3.6 0.0 -1.0 -1.7 -0.7 1.3 -0.4 -1.6 29 11 -1.8 10 -14 2.4
4.0
- = Jun21 2021-2024
3.0 Sep 21 A . .
RN » Tretia vina stiahne medzeru nadol,
20 \ y N Siasto&ne v&ak negativhe ovplyvni aj
10 \ LA potencial
0.0 . . ;./ . « Pomalsi rast ekonomiky v 2022
10 \ ! / \ zatlacinamedzeru
' ) \ . . L -
20 \ ,’/ * Prehrievanie v2023 je miernejsie av
| \ / 2024 pride k ochladeniu po
3.0 4 % El
\7 docCerpaniEUfondov
4.0

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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| Mierainflacie
Index spotrebitelskychcien (CPI)

Jun21 Sep 21 A Jun21  Sep 21 A Jun21  Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21  Sep 21 A Jun21 Sep 21 A

2.7 2.7 0.0 19 19 0.0 15 25 1.0 29 4.2 1.3 24 3.1 0.7 0.9 15 0.6
45
4.0 A\ 2021
35 / \ » Aktualizacia o druhy Stvrtrok a
30 / \ premietnutie  vysSich cien
» s 7
05 N / 7 >~ \ vstupov do obchodovatelnych
. / Y
- \v / p \\\ tovarov
15 R4 \\ 2022-2024
\
10 frrererdum 2t y « Dalsi narast buducich cien
0.5 Sep 21 energetickych komodit
0.0 . . . . . . indikuje rast cien energii v s

2019 2020 2021 2022 2023 2024

poklesomvroku 2024
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Mierainflacie
Vyvojjednotlivych zloziek

Medziro&nérasty zloziekinflacie

2020 2021 2022 2023 2024
HICP 20 2,3 4,0 3.1 1,5
CPI 1,9 2,5 4,2 3] 1,5
Regulovanéceny 33 -1/ 8. 4,8 -3
Jadrovainflacia 17 3] 33 26 25
Ceny potravin 2,8 1,7 4,2 29 2,8
Cistainfladia 1,4 3,6 3.1 2,6 24
Pohonné hmoty 16 154 19 -2,0 -1,7
Cenysluzieb 26 40 32 3.1 30
Cenytovarov 1,5 2.2 3] 25 2.2
E;";ﬁaer‘;‘;g?;} 00 02 01 01 00

September 2021
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VySSieregulované cenyvrokoch
2022-23 su vysledkom dalSieho
narastuenergetickych futures

» Cenysluziebrastlinajma pre polozku

imputované najomne, ktoravysvetluje
rozdielmedzi CPla HICPv rokoch
2021a2022

* Rastcienpotravina

obchodovatelnychtovarovodraza
vySSie ceny vstupov

» Predpokladane Cerpanie RRP v

rokoch 2023-24 podpori domaci
dopyt ajadrovuinflaciu
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TRHPRACE
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Zamestnanost

Rast zamestnanosti (ESA)

Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A

1.0 1.0 0.0 -1.9 -1.9 0.0 -0.7 -0.8 -0.1 0.9 0.8 -0.1 0.7 1.0 0.3 0.7 04 -0.3
15 Rok 2021
1.0 « MiernehorsSiako o¢akavany vysledok
dévodu horsiehoHDPanabehu3.viny na
05 .
konci 3Q
0.0 ' Rok 2022
-05  PomalsirastHDP spomali zotavenie na
10 trhuprace
45 Rok 2023-2024
« Zamestnanostpodporistimul z RRP, ako
20 aj doGerpavanie EU fondov
-2.5 « Konsolidaciaverejnychfinanciiby sa

2019 2020 2021 2022 2023 2024 , o e
mala negativne prejavitnaverejnej

zamestnanostiod roku 2023
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| Trhprace v 2. §tvrtroku stabilny, no s negativnhym vyhladom

450 -
430 -
410 -
390 -
370 -
350 -
330 -

310

Pocetzmluv (dohody) vtis. Pocetzamestnaneckychvztahovvtis.
——2018 ——2019 ——2020 ——2021 —2018 ——2019 —2020 ——2021
2040 -
2030 -
2020 -
2010 -
2000 -
1990 -
1980 -
1970 -
1960 -
T T T 19&) T T T
R (&) E = c -_ - _ — . E N 1 - [ - P
§ § ¢ § £ 5 3 %8 &8 g & 8 T § 3§ 8§ 53 % 8 g 3% 8
§ & § < S £ 2 £ &5 § &5 & < 2 E 2 E &
g @ = < & X O S 9o = X 8 XK 4]
w s O &5 & w 2 © & 8
0! = e 3 Z o
Zaroj:Socidhapoistovia

Zamestnanostv 2. Stvrfroku v sulade s junovymi o¢akavaniami (0,8 % qoq)

Trh prace pomaly ozZiva, no medzera zamestnanosti oproti predkrizovému obdobiu sa uzatvara len
velmipomaly (chyba 48 tis. prac miest)

3.vinaopat prerusipozitivhy vyvoj z leta
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Dopyt po praci oziva a tlaci nezamestnanost

Ocakavaniaadopytpopraci
105 -
95 -
85 -
75 A
65 -
55 A
= = N~ = =T FE ® W0 N~
C(E)uEDEOE)EOE)%LgE%)EE?LgE%EEEEE
P20 0ZT2S22I38LIILSIFTIY
88(\188‘\'88(\188888888“8(\1&1
Volné pracovnémiesta SA,lava os —— EEl (prava os)

zamestnancov

- 130
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- 100
- 90
- 80
- 70
- 60
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— 40

300 -

250 H

200 A

150 -

100 -

50 A

VPM anezamestnanost

mwmgmwmgm@@gm@mgcgcg%cvmw

66 EECEES6655886558¢a s

S5 ogoccocsooogoegogssgsgRoos

NN QJQVNNAJAAAJIANJgIQaQQ N
Volné pracovnémiesta (SA) Disp_Stav (SA)

Zaroj UPSVaR

Po pandemickych vinach zamestnavatelia opatovne naberaju staro-novych

Od roku 2020 sa dopyt po pracivyvija v sulade s o¢akavaniami

* Predpokladame ze od septembra dopyt po praci postupne oslabne z dévodu

ekonomickych obmedzeni

September 2021
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| Mensiazamestnanostv menej kvalifikovanych
profesiach je dopytovy a nie Strukturalnyproblém

Beveridgeovakrivkaprepomocnycha

Beveridgeovakrivka preobchoda sluzby nekvalifikovanych pracovnikov

10000 16000
* ‘0’ .
. 14000
| 9000 ? 5 MR 4 &
2 * o 2 12000 s
S 8000 5 . o
& ‘&0' R S 10000 }g’“ *s
2 ® % . * g * 0 % ‘z
§ 7000 * . oo * T 8000 AR A4
(0] =
g 0*% 4 2 g ¢
g 6000 oL, * = 6000 o
> -0, » L 4 > 0’0 ~0 \
3 e ¢ 8 4000
S 5000 . S
. 2000
°
4000 o
10000 15000 20000 25000 20000 25000 30000 35000 40000
Pocet nezamestnanych v danej profesii Pocet nezamestnannych v danej profesii
+ 2016m3-2020m3 + 2020m4-2021m7
+ 2016M3-2020m3 #2020m4-2021m7

Zaroj: UPSVaR
* VsluzbachkuzhorSeniuefektivhostizamestnavanianedochadza
« Doévodommoéze byt fakt, ze vtychtosektorochje prepustanieanabor (staro)novych
zamestnancovjednoduchsi. Od potencialnych zamestnancov nie suvyzadovaneé rozne Specificke
zruénostiaide zvaésao obsadzovanie miests nizSou pozadovanou kvalifikaciou
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institut finanénej politiky

Dopyt po pracije najviac tahany priemyslom, no zamestnavatelia si
tomto sektore tazsie hladajunovych zamestnancov

VyvojVPM poprofesiach

/_/x‘\‘/\_A/\'H oom=eemmnees
CTANTOONODDOENTE N~ OCNTAN®MT WO~
IR
FFFFFFFFF RN oR
RERRRRRERE8285E8580EEREESRRER8ES
N C\IC\I(\INNC\INNgc\jN

Specialisti = = = Technici aodborni pracovnici
Administrativni pracownici Pracovnici v sluzbach a obchode
Kvalifikovani pracovniciaremeselnici ——— Operatori amontéristrojov a zariadeni

Pomocni a nekvalifikovanipracovnici

Pocet VPM — operatori a montéri strojov a zariadeni

Beveridgeova krivka-priemysel

40000
35000 0&.
M \
4 X 4
30000 00 . . : oy N .
25000 TS . L
*
20000 ¢
15000 ¢
L 4
Bog Boo
10000 * o0
5000
0
6000 8000 10000 12000 14000
Pocet nezamestnanych v danej profesii
+ 2016m3-2020m3 ¢ 2020m4-2021m7
Zaroj: UPSVaR

* Sozivujucim dopytompo pracisice klesanezamestnanost, no v pokrizovomobdobisa zhorsilaefektivnost
obsadzovaniavolnych pracovnychmiest

» Obsadzovat pracovnémiestasanedarihlavnevpriemysleav stavebnictve

« Lows-skill pozicie (obchod, sluzby, nekvalifikovani) siina svojej Beveridge krivke

September 2021
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Zamestnanost v sektoroch

Z amestnanost vo vybranych sektoroch (ESA) Prispevky sektorov k rastu zamestnanosti (p.b.)
2019 2020 2021 2022 2023 2024 25 1
15 1
Verejinasprava 17 04 -05 06 1 10 051
-0.5 A
Trhovésluzby 06 19 07 1 23 10 15 1
-2.5 1
Priemysel 02 -4.2 -13 03 01 01 35 A
. ) 45 -
Stavebnictvo 52 0.2 0.0 0.6 20 1.0 5 § § § Cg CZJ § § g a
S 8 8 & € g8 § & § ¥
Zamestnanost 1.0 19 -08 0.8 1.0 04 I Polnohospodarstvo B Priemysel Stavebnictvo
} } } } } } I Verejna sprava Sluzby —— Zamestnanost
Rok 2021
« Stabilizaciasluzieba stavebnictvav 2H 2021, no nakonci rokasa opéat prerusi zotavovanie
2022-2024

« Stavebnictvoozije az s investiciami RRP a priemysel bude zaostavat podobne ako po krize v2009
« Krastuzamestnanostiby mal najviac prispievat sektor sluzieb
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| Nezamestnanost

Mieranezamestnanosti (VZPS)
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Jun21  Sep 21 A

Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep21 A

Jun21 Sep 21 A Jun21  Sep 21 A Jun21 Sep21 A

5.8 5.8 0.0 6.7 6.7 0.0 7.0 7.0 0.0 6.3 6.7 0.4 5.7 57 0.0 51 52 041
8.0
2021

7.0 G . .

/"\ S » Prerugenie poklesuv3Q2021a
6.0 | = =\ opatovny narast miery
50 nezamestnanostido koncaroka
40 2022
30 « Stabilizaciaa postupné znizovanie
- = = Jun2i podasroka
. Sep 21 « ZdrojezRRP pomézu trhu prace
0o 2023-2024

- 2019 2020 2021 2022 2023 2024

September 2021

» Dosiahnutie predkrizovych nizkych
urovni
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Priemerna mzda

Nominalny rast
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Jun21 Sep 21 A

Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A

Jun21 Sep 21 A

Jun21 Sep 21 A Jun21 Sep 21 A

9.0 Rok 2021
80 \ « PomalSiako o¢akavanyrastv2Q
7.0 \ « 3. vlna bude tlacit vykazované
6.0 \ 7 mzdy nadol
50 ,/ff\'\_\_ 2022
40 \V/ > - VysSiainflaciavrokoch2021a
3.0 2022
= =Jun 21
2.0 2023
1.0 Sep 2l «  CyKlicka pozicia (pozitivny
0.0 T . T T T .

2019 2020 2021 2022 2023 2024

September 2021

output gap) tlacimzdy nahor ajv
tomtoroku
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| Priemerna mzdav2021aefekt PN/OCR-pandemické

viny a odklon od trendu
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1200 -
1150 -
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00 TN O Y ENDY S N® S N
1 USRS VAR S VIS VR VR S VIS R S < IR SR VI ST S VA R o
Priemernamzda,SA = = = Predkrizovy trend, linearny
Mzdyv2021

15 -

110 - —
/f\_’/, a—

05 . o %
/\ /’ :/ ~

100 1+ ‘

N 74

0 -

85 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
TN O YTV ONDOOOT AEAN®MYT WO~
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IR L & Qo osNAINT N &N
o338 8888 8aSagooo0o0o0Q
SR IR R AR AR AR IR = I S S NN NN A
—— Mzda VO,SA Priemysel, SA
- = = Stavebnictvo, SA Sluzby, SA

Zaroj SUSR

Mzdy rastli v Q2 len mierne pomalSie, ako sme ocakavali (najméa sluzby) a udrzuju si na celoroku vysSiu

dynamiku

« Pandemické viny aprudky narast poberatelovPNaOCR prispievaji ku znizovaniu vykazovanejrovne miezd

* V3.vine predpokladame opét podobny efekt

September 2021
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| BazapreDPH

10% 9.1%
8%
6%
4%

2%

0%

o0y mm KSD medzispotreba viady
b THFK viady —Prognéza sep 2021
a0 = =Progndza jun 2021
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Rok 2021az2024

» Bazejeovplyvnena3.vinoua zrealnenimvyvoja miezd a spotreby v 2023, o bola
vyhrada Vyboruv juni

« Pozorujeme ajvplyv RRPadod&erpania EU fondov
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Rast makrozakladniv %
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institut finanénej politiky
| Porovnanie s prognézamiélenovvyboru

Uroveri makrozakladni (index 2020=100)

100.0

2020

Orientacné porovnanie makroekonomickych prognéz s ¢lenmi vyboru
Graf predstavuje vazeny makroekonomickeé zakladne pre jednotlivé dane, vahy su uréené na zaklade vahy

jednotlivychdaninacelkovychdanovychprijmoch

2021 2022 2023

2024

Tmavomodra oblast predstavuje 50 % dlenov vyboru, prerusovana Giara je median. Prognoza IFP je vyznadena

plnouciarou.

September 2021
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| Porovnanie s predchadzajucouprognézou

Kumulativny rastmakrozakladni

skut. sep21 jun21 A sep21 jun21 A sep21 jun21 A sep21 jun2t A sep21 jun21 A

100 100.7 100.7 0.0 1045 1058 -13 1.0 111 -0.1 179 116.3 16 1284 | 1212 22

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Rizikovy scenar 1-lockdown

* Niekolko faktorovvsak moze viest klockdownu:

« Skusenost z lzraela a niektorych Statov USA ukazuje na vysoky pocet
hospitalizacii aj prirelativhe vysokej zaockovanosti.

* Hoci ekonomické centra maju na Slovensku vysSiu zaoCkovanost, pacienti z
Ciernych okresov mdzu byt prevazani do menej vytazenych nemocnic, Co mbze
zvySovattlak na zavedenie lockdownuajv zaockovanejSich regionoch

* Vlzraelidiskusia o lockdowne aj privyssejmiere zaoCkovanosti

« Ucinnost niektorych vakcin klesa po 6 mesiacoch

« Scenar modeluje lockdown poc¢as oktobra-novembra, vratane:

 Obmedzenie sluzieb a maloobchodu na esencialny predaj, zatvorenych skl a
obmedzenia pohybu
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Rizikovy scenar lockdownu

Medziroény rastHDP

6%

5%

0%
2021 2022 2023

mZakladna prognéza B Scenar - lockdown

4%
3%
2%
1%
|

2024

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%

-0.5%

-1.0%

-15%

institut finanénej politiky

Medziro¢ny rastzamestnanosti

2021 2022 2023

m Zakladna progndza = Scenar- lockdown

2024

Rast HDP by bol v 2021 0 0,3 pb. pomalsi voci progndze, v dalSich rokoch by urovenn HDP dosiahla pdvodnu

trajektoriu.

Zamestnanost by bola v poslednom kvartali roku 2021 nizSia oproti prognéze o 17 tisic osdb. Trh prace by sa

zotavil pocas prvejpoloviceroka2022.

Sep 2021
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| Rizikovy scenar 2: nizsie éerpanie zdrojov zEU

Predpokladané cerpanie podla ¢lenov Rozdiel oprotizakladnejprognéze
MV
9000 100% 2021 2022 2023 2024
8000
2000 EU fondy spolubez COFIN 28 -97 -2038 -416
709 - v sektore VS 14 -75 1433 -228
6000
- mimo sektora VS 14 -22 -605 -188
5000 66%
1. Bezné vydavky 15 -27 -515 -146
4000
-vsektore VS 5 -19 -376 -114
3000 30%
25% 32% - mimo sektora VS 10 -9 -140 -32
2000 2. Kapitalové vydavky 13 69 -1523 -270
1000 10% BN 12% 12%
I 5%I I - vsektore VS 8 -56 -1058 -115
0 - mimo sektora VS 4 13 -465 155

2021 2022 2023 2024 2021-2024

Minimum ™ Priemer ®IFP

+ Vzakladnejprognoze predpokladame vycerpanieviacnez 11 mid.eurv rokoch 2021-2024
«  Ukazujeme scendr nizsieho&erpania zdrojovz EU (minimumv ramci clenovMV)

*  Celkové Cerpanie do ekonomiky je tak vscenarinizsio 2,5 mld.oprotizakladnejprogndze
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Medziroény rastHDP

5.0%

42% 419

2022

3.7% 3.7%

2021

3.3%

2.0%
07%

2024

2023

B Zakladna prognéza  ® Scenar- EUfondy

1.2%
1.0%
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-0.4%
-0.6%
-0.8%
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Rizikovy scenar nevycerpania zdrojov z EU

Medziro¢ny rastzamestnanosti

1.0%

0.8%0.7% 0.7%
I I i
I I -
-0.8%0.8%
2021 2022 2023 2024

m Zakladna prognéza ® Scenar- EUfondy

VplyvnaHDP sa prejavi znizenim rastuna 3,3 % v roku 2023, kedy je rozdiel voci alokécii zdrojov EU vprognoze 2

mid.eur

Rast zamestnanosti sa v roku 2023 spomali na 0,7 % a na konci horizontu dojde k poklesu o 0,3 %, ¢o je
sposobenénajmaoneskorenouodozvou nanizsie cerpanie zdrojovv 2023

Sep 2021
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| Otazky na diskusiu

« Ako ste zapracovali vplyv 3. viny pandémie a ako vhimate
riziko lockdownu v 3.vine”?

« Dopyt po praci sa drzi relativne vysoko, avsak zamestnanost
oproti predkrizove] urovni vyrazne zaostava. Ako vnimate
nesulad dopytu a ponuky na trhu prace a v ktorych
makroekonomickych ukazovateloch samdze prejavit?
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