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| Aktualne prognézy MF SR

) Zhrnutie

2)  VonkajSie prostredie
financny sektor
realny sektor

3) Predpoklady prognozy

4)  Prognoza vyvoja ekonomiky a rozdiely oproti
oredchadzajuce) prognoze

5)  Otazky nadiskusiu
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| Zhrnutie prognozy
- Rast SK HDP v Q2 predstihol ocakavania

- Prognézarastu na 2018 bez zmeny na 4,1 %, ale s inou Strukturou
« Znizujeme dynamiku spotreby domacnosti a exportov (slabsi zisk trhovych podielov)
*VySSie investicie a spotreba vlady vypadok vykompenzuju

- Vyhlad rastu HDP narok 2019 bez zmeny na4,5%
* Kvoli bazickému efektu je spomali rast investicii

- RychlejSirast miezd ainflacie na celom horizonte <=bali¢ek
- Rizikom je eSte vysSSi rast miezd ainflacie
- Vplyv na danové zakladne je na celom horizonte pozitivhy
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| SGéasny vyvoj - finanény sektor

- FED nadalej znizuje objem svojich aktiv a zvySuje klucovu
urokovu sadzbu

- Superplocha americka vynosova krivka

- Cena ropy oslabila v sulade s o¢akavaniami, cena elektriny na
sedemrocnych maximach

- Kurz EUR/USD sa poc¢as Q2 2018 stabilizoval, nasledne vsSak
pokracoval miernym poklesom
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Vynosy periférie rastu v dosledku politického napatia

Vyvojbenchmarkovych10Y viadnych Ocakavané sadzby v USA a eurozéne

dlhopisov
45 B 4
e Nemecko Spanielsko e 71.8.2018 EUR e = = 2352018 EUR
4 Slovensko Polsko 3.5 e 21.8.2018 USD o e = 23.5.2018 USD
——Cesko
3.5 3 e ——————————— = ===
3 .
25 7
25
2
2
1
15 o
1 1
0,5 05
0 0
05 0,5
9-15 3-16 9-16 317 9-17 3-18 9- 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y
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Spready periférie oprotinemeckym benchmarkovym dlhopisom ostavaju stabilne

Vynosove krivky mierne poklesli, US vynosova krivka sa eSte viac splostila

Po julovom FOMC zvysSeni klu¢ovej urokovej sadzby rastie aj pravdepodobnost 4-teho zvySenia v roku 2018
V eurozone sa prve zvySovanie sadzieb oCakavaaz vjuli2019

ECB zmiernila objem nakupov od septembra 2018 a oznamila ukoncenie QE do konca tohto roka
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| Ropasa priblizilak hranici80 USD/b

Ocakava sa mierny pokles cien ropy Vyvoj cien elektriny (v EUR/MwH)
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Zdroj: MF SR, Bloomberg Zdroj: MF SR, Bloomberg

» Obmedzenie produkcie krajin OPECu a geopoliticke tlaky tahali cenu ropy smerom nahor
« Ceny ropy by mali nadalej mierne klesat, no ceny elektriny prudko rastu

 Kurz EUR/USD oslabil pod vplyvom protekcionistickych opatreni, oCakavame postupné
posilnenie eura na zaklade fundamentov

September 2018 www.finance.gov.sk/ifp I 6 I|||I|



institut fingnéne ti1k
Predstihové indikatory eurozony korigu?ttl max’ma’anzo mHDu?é o y

I roka

mm Realny rast HDP Eurozony (qgog, viavo)
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Zdroj: DG ECFIN, Eurostat

» Sedem mesiacov po sebe pad
» Schladenie na zaklade geopolitickeho vyvoja
« Stale navysokych urovniach, signalizuju rastovy potencial
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| O¢akavany vyvoj: HDP agregat eurozéony a Nemecko

Eurozona 19 Nemecko
mEK Jul-2018 = MMF Jul-2018 mEK Jul-2018  mMMF Jul-2018
u IFP Sept-2018 @ IFP Jun-2018 mIFP Sept-2018 @ IFP Jun-2018
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= H22017: pravdepodobne vrchol ekonomického cyklu

= 2018-2019: rast nad potencialom narazi na mantinely (pracovna sila, ponukové limity)

September 2018 www.finance.gov.sk/ifp I 8 ||||||



1,8

1,6

14

1,2

1,0

08

0,6

0,4

0,2

0,0

0,4

mQ1-2018 =Q1-2018 Forecat

September 2018

0,5

institut finanénej politiky

| V3 pokraéuja v silnomraste
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| Oéakavany vyvoj:rastHDP vo V3

v
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zaroj:EK, IMF, OECD, IFP
= 1H2018: solidny rast vdaka domacim faktorom, slaby prirastok exportu

= 2018-2019: stabilny rast vdaka domacej spotrebe (silné trhy prace, rastuce mzdy,
nastartovana vladna spotreba a investicie)
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| Prognézazahraniény dopyt: vazena eurozona

—Sept-2018 ——Jun-2018
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45
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2018: [-0,8 p.b.] - slaby import velkych ekonomik v 2Q; import pozenie PL+CZ
DE dosiahlo slaby vykon v H1 2018,
2019: [+/-0,0 %] - klesajuca trajektoria nakolko spotreba klesa po cyklickom boome

2020-2021: profil reflektuje nizky rast potencialu; dochadza ku konvergencii k
dlhodobému rastu
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| Rizika z externého prostredia su naklonené nadol

Eurdpskerizika
= Politicka klima v IT, DE, ES, CZ, HU
= Tvrdy BREXIT

VonkajSie rizika
= Protekcionizmus v svetovom obchode (jediné kvantifikovaneé riziko)
= Geopoliticke rizika (Iran-sankcie),
= ZvySena volatilita na finanénych trhoch
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| Predpoklady prognozy vdomacom prostredi

- Zapracovany socialny balicek
- JLRinvesticie sa kumuluju naimav 2018

- Pomalsie ziskavanie trhovych podielov
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| Fiskalna projekcia

= Zrychlenie rastu kompenzacii vdaka opatreniam

= Vl]adne opatrenia mimo miezd

= Aktualizacia investi¢nych opatreni v obrane (infrastruktura)
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| FiSkalna projekcia: KSVS + THFK

KSVS (% y-0-y) Investicie (% y-0-y)
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* Najma vplyv novych opatrenina « Zapracovany vyvoj 2q
kompenzaciach atrzbach
* 10 % valorizacia platovvo VS 2019-2021

»  Mzdy mladych ucitelov

N * |nvesticné opatrenia v obrane
* Obedyzadarmovjedalhach P
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| Fiskalna projekcia: Medzispotreba a kompenzacie

Medzispotreba (% y-o-y) Kompenzacie (% y-0-y)
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2020
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| Prognoza

Prognoza realneho rastu HDP bez zmeny na celom horizonte

Mzdoveé tlaky z verejnej spravy sa premietnu do inflacie

Boom investicii v aktualnom roku kompenzovany spomalenym
rastom v tom buducom (bazicky efekt)

NizSi efekt ziskavania trhovych podielov na celom strednodobom
horizonte

Pozitivny vplyv na danove zakladne
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| HDP -zmeny ibav struktire

realny rast

skut. | Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A

3,3 3,4 3,4 0,0 4.1 4.1 0,0 45 45 0,0 3,9 3,9 0,0 3,3 3,3 0,0
2018

5,0 » PomalSia spotreba domacnosti

4,5 /\ kompenzovana narastominvesticii

4,0 / \

35 i 2019-2020

3,0 . .

e » Akceleruje vladna spotreba a naopak
’ g zmiernuje sa prispevok investicii

2,0 CHIE (2019) a Gistého exportu (2020)

112 — Sep-18

0’5 2021

O’O « Bezvyraznych zmien

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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HDP -vyvazena Strukturarastuna
strednodobom horizonte

- a0 2018:
5 ’ 33 « Zrychluju najmainvesticie,
22 a1 45 ktoré su kompenzované
5 - ’ ’ 3
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] 3 J ’
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1 05 N ’ spotreba NizSiprispevok investicii
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3 | investicie rok
4 - Cisty export
5 = ast HDP 2019 = 2020:
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sapremietanajmado
deflatoraalen ¢iastoéne do
realneho rastu

September 2018 www.finance.gov.sk/ifp I 19 I|||I|



I | |l
institut finanénej politiky

| Produkéna medzera - s vetrom v chrbte

skut. | Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A

-0,2 01 0.1 0,0 0,6 0,6 0,0 1,3 1,2 -0,1 1,3 1,3 0,0 1,2 1,2 0,0
1,4
L 2018
1,2 - ==
4 * bezzmeny
1,0 4
/ 2019
0,8 / . o
’ 7 « VySSieinvesticie a
0,6 zamestnanost (2018) sa
0.4 pretavia do vyssieho
02 potencialu
o’o 4 e 2020 - 2021
' ,/ | | RO ~ « Vrchol prehrievaniaa
0,2 zacCiatok uzatvarania
-0,4 medzery

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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| Potencialny rast slovenskej ekonomiky do roku 2025

) g Rast potencialneho produktu a miera prehrievania
Prispevky k rastu potencialneho produktu (vp.b.) v ekonomike (v% HDP)

12 -
78 mmmmm Produkénamedzera

mmmm Prispevok TFP 10 1
Prispevok zamestnanosti

mmmm Prispevok kapitalu

@ Potencialne HDP

» Rast potencialneho HDP za horizontom prognozy klesa pod 3 % smeromk 2,5 %.

« Rastovy diferencial medzi Slovenskom a EU 28 mierne nad 1p. b. (skusenosti CZ a SL po
dosiahnuti irovne 80 % priemeru EU)

» Znizujucu sa aktivnhu populaciu viac ako vykompenzuje vysSia miera participacie a narast tzv.
Cistej migracie
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| Nominalny HDP — mierne nahor

bezné ceny

skut. [Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A

mid. EUR 812 | 850 850 00 | 905 905 00 | 967 969 02 | 1029 1032 03 | 1089 1093 04
nomindnyrast | 29 | 47 47 00 | 64 64 00 | 69 71 0,2 6,4 65 01 50 59 00
reany rast 33 | 34 34 00 | 41 41 00 | 45 45 00 3,9 39 00 | 33 33 00
rastdeflatora | -04 | 13 13 00 | 23 23 00 | 23 25 02 24 25 01 25 25 00

8,0

70 - 2019 -2020

- v wa
| / i « VySSie mzdy sa
6,0 / ~— premietaju do vyssieho
nominalneho HDP

50
+0 / - =Jun-18
30 ,/

— Sep-18

2,0
10

0,0 T T T T T |
2016 2017 2018 2019 2020 2021

September 2018 www.finance.gov.sk/ifp I 22 I|||I|



I | |l
institut finanénej politiky

| Inflacia - silnejsie dopytové tlaky

skut. | Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A

CPI -0,5 1,3 1,3 0,0 25 25 0,0 23 25 0,2 24 25 0,1 25 25 0,0
HICP -0,5 1,4 1,4 0,0 25 2,6 0,1 2,3 25 0,2 24 25 0,1 25 25 0,0

Spotrebitelska inflacia - CPI

3,0
2019-2020

25 T — «  Predpoklad o zvyseni

2,0 regulovanych cien energii

15 / * VysSierasty odrazaju rastuce
o / dopytové tlaky vyssich miezd
0’5 / - - Jun-18

O’O / ——Sep-18
o5/

-1,0

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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| Inflacia

vyvoj jednotlivych zloZiek 2018
» Aktualizacia o skutocny vyvoja
Medziro&né rasty zloZiek inflacie nove predpoklady o vyvoji cien
2017 2018 2019 2020 2021 ropya kurzu
HICP 14 26 25 25 25 2019-2020:
CPI 1.3 2,5 25 2,5 25 « Predpoklad ovyraznejSom
Regulovanéceny 19 10 20 06 02 zvyseni reg. cien URSOm

Zmena nepr.dani 01 00 01 00 00 * Z':yChleme ra,'§tu qen_SIUZBb_V )
dbdsledku zvySenia miezd, najma

Jadrovainflacia 20 28 26 29 31
voVS

Ceny potravin 42 43 2,0 2,7 311 ° Poma|é| rast Cien

Cistainflacia 14 25 28 30 31 obchodovatelnych tovarov na

Pohonné hmoty 76 78 02 24 47 celom horizonte

Sluzby 19 29 38 45 47

Tovary 06 16 21 2.1 21
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| Zamestnanost -lepsi vyhlad na najblizsie obdobie
rast podla ESA2010

skut. | Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A

24 22 22 0,0 1,7 2,0 0,3 1,0 11 0,1 1,0 0,9 -0,1 0,7 0,7 0,0
o5 2018-2019
\\ * Lepél'VYVOj v2Q prenééame

50 S = = Jun-18 do vysSichrastovv

H ~ r .

\\ — Sep-18 kratkodobom horizonte
N

15 2020
10 « Maly negativny efekt zo

’ zvysSenia miezd
0,5
0,0 T T T T T 1

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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ekonomiky ESA 2010
2017 2018 2019 2020 2021
Verejna sprava 0,9 12 05 04 0,2
Trhoveé sluzby 23 20 14 1,0 0,8
Priemysel 3,9 23 14 1,2 0,9
Stavebnictvo 1,8 37 15 11 0,7
Zamestnanost 22 20 11 0,9 0,7
2018-2019

25 A
2,0 A
1,5 A
1,0 A
0,5 -
0,0 A

-0,5 J

institut finanénej politiky

| Zamestnanostv sektoroch

Progndza zamestnanosti vybranych sektorov

2014

24

2015 2016 2017 2018F 2019F 2020F 2021F
Polnohospodarstvo Priemysel

Stavebnictvo Verejna sprava

Sluzby Zamestnanost

» LepsSivyvoj naprie€ celym sukromnym sektorom, ktory prenaSame aj do 2019
* Najrychlejsi rast aka stavebnictvo, ktoré ma nasliapnuté na najsilnejsi rok od krizy

2020

* Mierne znizenie rastov v celom sukromnom sektore

September 2018
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| Nezamestnanost - pomalsi pokles na konci horizontu
podla VZPS

skut. | Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A

9,6 8,1 8,1 0,0 6,9 6,9 0,0 6,4 6,4 0,0 58 59 0,1 5,6 57 0,1
10,0
9,5 \ 2018
90 \ - = Jun-18  Vyvojv2Q-2018vsulade s
’ \ e o¢akavanim
8,5 \ ' » RastVZPS zamestnanosti
8,0 zaostava zarastom ESA
75 \ zamestnanostiuz od
’ \ polovice roka 2016 — pokles
7,0 pracuijutcich Slovakov v
6,5 \ zahraniCi pokracuje
\ » Aktivne obyvatelstvo
6.0 S nadalej klesa
55 B
5,0 . . . . . . 2020

2016 2017 2018 2019 2020 2021 * (Qdrazamierne znizenie
zamestnanostiv dosledku
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| Nominalna mzda - akceleracia na celom horizonte

nominalnyrast

skut. | Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A

3,3 4.6 4.6 0,0 5,8 6,2 0,4 5,7 6,3 0,6 54 6,2 0,8 53 54 0,1
7,0
6,0 — —~ 2018
50 ;-7 B P N « Zohladnenie 2Q
e 2019-2020
3,0 * |mpulz do verejnej spravy —>
20 = = Ui 2x10 %-na valorizacia tarif
10 — Sep-18
0,0 T T T T T l

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Progn6za zamestnanosti vybranych sektorov

ekonomiky ESA 2010

institut finanénej politiky

| Sektorova struktiramiezd

2018
2017 2018 2019 2020 2021 = RychlejSirastvo
vSetkych sektoroch
Verejna sprava 5,0 65 7.8 7.9 54
2019-2021
Trhové sluzby 47 50 58 56 53 = ZvySenierastovvo VS sa
len mierne premietne aj
Priemysel 47 65 61 60 5,7 do vyssich dynamik v
sukromnom sektore
Stavebnictvo 2,8 58 54 53 5,2
N(_)minélny rast 46 62 63 62 5.4
miezd
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| Spotreba domacnosti - prekvapenie vtomto roku

realnyrast

skut. | Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A

2,6 3,7 3,7 0,0 3,4 3,0 -0,4 3,2 3,2 0,0 2,8 2,8 0,0 25 2,4 -0.1
2018
* Premietnutie slabého 2Q
2019-2020

« Bezzmeny

* Rastmiezdvo VS salenvmalej
miere pretavido rastu
celkovychdisponibilnych
prijmov domacnostia teda ajdo
spotreby

* NavysSSie prijmy zareaguje
vySSiainflacia

2016 20177 2018 2019 2020 2021 2021

* Minimalnazmena
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| Investicie - prekvapenie vtomto roku

realny rast

skut.

Jun-

18 Sep-18 A

Jun-18 Sep-18

A Jun-18 Sep-18 A

Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A

-8,3 3,2 3,2 0,0 6,5 9,6 3,1 4,0 3,1 -0,9 3,3 3,0 -0,3 3,0 3,0 0,0
115’8 2018
80 /\\ « 2Qlepsinez oCakavany
’ <\ « Rychlejsirast vdaka
6’0 P d - ~ ~ . r a7 . 4
4,0 / \t_ — investiciam v automobilkach
2,0 / (JLR) avsamospravach
0,0 |/ T T T
-2’8 7 2019
o « Korekcia, resp. bazicky efekt
-6,0 / =-=Jun=18— P y
-8,0 /
10,0 ——Sep-18 2020-2021
2016 2017 2018 2019 2020 2021 * Predsunutie jadrovych
investiciido 2019
kompenzované rychlejsSim
rastom vladnych investicii
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institut flnanéneg‘polltlky

I Export tovarov a sluzieb - ziskavanie trhovyc
podielov je pomalsie

realny rast

skut. | Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A

6,2 4.3 43 0,0 7,3 6,8 -0,5 8,5 79 -0,6 71 6,6 -0,5 5,9 57 -0,2
9,0

70 N - « Exportv2Q vyrazne zrychlil podla
6.0 - ya \§ oGakavani, nie véak natolko, aby

AN y naplnil prognozu
50
- = Jun-18

4,0
3,0 ——5ep-18 2019 -2021

2,0 « Znizujeme vplyv ziskavania

1,0 trhovych podielov
0,0 T T T T T 1

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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I | |l
institut finanénej politiky

| Import tovarov a sluzieb - kopiruje zmeny v dynamike investicii
realny rast

skut. | Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A Jun-18 Sep-18 A
3,7 3,9 3,9 0,0 7.1 6,6 -0,5 74 6,8 -0,6 6,2 57 -0,5 53 5,1 -0,2

8,0
i — s 2018 - 2021
00 / Sy  Reaguje nanizsi export
5,0
- - Jun-18
40 g o 2018 -2019
3,0 ——Sep-18 « Reaguije ajnavyssie
00 investicie v 2018 a naopak
1’0 v 2019 (maly vplyv)
0,0 T T T T T 1

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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1 1 | |l
institut finanénej politiky

| Baza pre DPH: narast spotreby a verejnych investicii

8% e KSD medzispotreba vlady
7% THFK viady e Spolu
== «= Prognodza jun 2018 o
6% 5,5% 2:0% 5,2%
— =70 5,0%

4%
3%
2%

1%
0%
-1%

2% 5%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

« 2019 -2020: narast bazy reflektuje mierne rychlejsi rast nominalnej KSD
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I | |l
institut finanénej politiky

| Porovnanie s prognézami élenov vyboru

75 -
7.0 - = median
6,5 - —IFP
6,0 -
55 -
50 -
45 -
40 -
35 -
30 -
2,5 . . . ! .

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Orienta¢né porovnanie makroekonomickych progn6z s lenmivyboru

» Graf predstavuje vazeny rast makroekonomickych zakladni pre jednotlivé dane, vahy su
urcené na zaklade vahy jednotlivych dani na celkovych danovych prijmoch

 Tmavomodra oblast predstavuje 50 % Clenov vyboru, prerusovana Ciara je median.
Progndza IFP je vyznacena plnou Ciarou.
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1 1 | |l
institut financénej politiky

| Porovnanie s predchadzajucou prognozou
Kumulativny rast makrozakladni

skut. sep18 jun18 A sep18 jun18 A sep18 jun18 A sep18 jun18 A sep18 jun18 A
100 1055 1055 0,0 112,6 124 0,2 120,0 19,2 08 1273 126,0 13 1341 1327 14

Medziroéna zmena makrozakladniv %
70 -
65 -
6,0 -
5,5 -
5,0 -
45 -
4,0 -
35 -

3,0 T T T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

« 2018 -2020:rychlejSirast miezd ainflacie
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I | |l
institut finanénej politiky

| Atypické makrozakladne

Medzispotreba (% y-o-y) Investicie (% y-0-y)
30 - 10,0 -
25 A NG —_— 8,0 1 \/
2,0 - 6.0 -
1,5 -
—— Prognoza september 2018 4,0 -
1o ——Prognozajin 2018 —— Progndza september 2018
05 - 20 - — Prognézajin 2018
0,0 T T T 1 0,0 T T T
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
2018 2018
e Zohladnenie vyvoja 2Q e Zohladnenie vyvoja 2Q
2019-2021
* VplyvnavySeniaindexu
« Opatreniavobrane 2019-2021

* Investi¢né opatreniav obrane
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I | |l
institut finanénej politiky

| Atypické makrozakladne

HDP v b.c. bez kompenzacii, rast v % HDPvs.c. (rokt-2),rastv%
8,0 5,0
70 o 45 -
2 <~ o 4,0 /
6,0 P —= S el
/ 3,5 / G ——

50 Z 30

4,0 / 25 ~
30 / 20
20 / - = Jun-18 1,5

/ ——Sep-18 10 2 danas
1,0 05
’ — Sep-18
O’O T T T T T 1 O,o T T T T T 1
2016 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F 2016 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F
* Proxy pre ziskovost podnikov, tvori * Tvorizakladnu pre dan z
zakladnu pre DPPO a osobitny odvod z nehnutelnosti
odnikania v regulovanych odvetviach
P guiovary 2018 - 2021
2018-2020  Bezzmeny
« VyS&Si rast kompenzacii stahuje nadol

ziskovost
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| Atypické makrozakladne

Importtovarovvb.c.,rastv%

12,0 9,0
8,0

10,0
7,0
8,0 6,0
50

6,0
/ 4,0
4,0 3,0
/ 2,0
2,0 ==Jun-18 10

— Sep-18
0,0 T T T T T 1 O’O
2016 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F
» Tvorizakladnu pre dane z *

medzinarodného obchodu a transakcii

« 2018: Slabsi zahrani¢ny obchod

September 2018

I | |l
institut finanénej politiky

Rast vkladov posunuty o 1Q,rast v %

- = Jun-18

— Sep-18

www.finance.gov.sk/ifp

2016 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F

Tvori zakladnu pre bankovy odvod

2017-2020: minimalne zmeny

| 30wl



Domacerizika su naklonené nahor

— +
v Automobilovy priemysel pod v Rychlejsirast viadnych
zahraniénym dopytomv 2020 investicii uz vtomto roku (obce)
(podobne ako v2014 a2017) . Rychlejsirast miezd ainflacie v
v Trhprace narazi vdruhej dosledku silnejsich spillover
polovici prognézy na strop, ¢o efektov z VS do sikromného
obmedazirastovy potencial sektora (v ramci prijatych
ekonomiky vladnych opatreni)

v Dodatocné viadne opatrenia
nad ramec prognozy
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| Diskusia

Aky velky vplyv na mzdy budu mat podla vas vladne opatrenia, resp. socialny
balicek? Ako uvazovat o vplyvoch na sukromny sektor (mobilita pracovnej sily)
a spotrebu (aj efekt do uspor)?

Kolko z rastu miezd sa premietne do vyssich cien a kolko do vyssich importov?

Disponibilny prijem domacnostivyrazne zaostava za vyvojom miezd. Kym rast
realnych miezd v roku 2018 medziro¢ne akceleruje, dynamika realnych
disponibilnych prijmov domacnosti spomaluje a spolu s nimi aj spotreba
domacnosti. Cim sitento jav vysvetlujete?
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1 1 | |l
institut finanénej politiky

Doplnkoveé snimky
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EU fondy (mil. eur)

EU fondy spolu bez COFIN

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 1. Bezné vydavky

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 2. Kapitalové vydavky
- v sektore VS

- mimo sektora VS

1989
790
1199
1157
271
886
832
519

313

2222
881
1341
1192
284
908
1030
597

433

2412
975
1438
1223
293
930
1189
682

508

952

1346

788

558

September 2018
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EU fondy (oproti minulej prognéze, mil. eur)

institut finanénej politiky

EU fondy spolu bez COFIN

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 1. Bezné vydavky

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 2. Kapitalové vydavky
- v sektore VS

- mimo sektora VS

13
50
-37
146
23
123
-133
26

-160

137
48
89

185
18

167

48
30

-78

183
42
141

169

159

14

32

-18

219

222

12

210

44
35

September 2018
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I | |l
institut finanénej politiky

Predpoklady a vplyvinvesticie JLR

Predpoklady investicného zamerua vyroby JLR new
2016 2017 2018 2019 2020 2021
0 200 1053 153 0 0

Investicia (mil. eur)

Vplyv JLR na ekonomiku do roku 2021 (vp.b.) new
2020 2021

2016 2017 2018 2019
prispevokk zmene:
zamestnanosti 004 005 017 022 0.02 -
investicii 0.0 1.2 4.6 -47  -08 0.0
exportu 0 0 041 12 1.2 1.0
prispevok k medziro¢nej zmene HDP 0.0 01 0.3 0.2 0.5 04

| 45 ulul
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Podiel exportu aut do USA naHDP (v %)

Podiel komodit na exporte do USA

|l
institut finanénej politiky

| Potencialny vplyv zvy$enia ciel na export aut do USA

8 147
Viyrobky zo ' m SK
zeleza; 1% 16 1
14 m DE
Sekacky, kosacky ’ = HU
12
Suciastky do traktorov uSE
autobusov,... 1,0 - 5 UK
Elektrlck 0,8 -
06 mIT
J mBE
Prevodovky 06 04
04 - 04 03 mAT
Nabytok ’ 0,2
- 02 - o1 =ES
Cerpadla 0100 00 00 OQ,\QO
Pneumati L -
SK DE HU SE UK IT BE AT ES NL PL FR CZ
ZdrojIFP Zdrok:IFP

Tab.: Staticky vplyv zavedenia cla na automobily na HDP (v %)

Scenar 10 % Scenar 25 %
Priame exporty do USA 0,02 0,06
Nabeh novej produkcie VW a JLR 0,01 0,04
Hlavni obchodni partneri 0,00 0,01
Spolu staticky efekt 0,03 0,11

Zdroj: Prepocty IFP
Pozn.1: UvaZuje sa so 70% importnou narocnostou automobilovej produkcie na Slovensku

Pozn.2: Predpoklada sa, Ze 20 % z novef produkcnej kapacity VW a JLR bolo urcenych na export na
americky trh
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