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| Aktualne prognézy MF SR

) Zhrnutie

2)  VonkajSie prostredie
financny sektor
realny sektor

3) Predpoklady prognozy
4)  Prognoza vyvoja ekonomiky a rozdiely oproti
oredchadzajuce) prognoze

5)  Otazky nadiskusiu
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| Zhrnutie prognozy

- Rast HDP v 2017 skonéi v dosledku revizie idajov SU SR na trovni 3,4%

- Prognézarastuna 2018 bez zmeny na urovni 4,2%
- ZvySujeme dynamiku spotreby domacnosti ainvesticii
Investiché dovozy a nizSia spotreba viady vplyv kompenzuje

- Vyhlad rastu HDP na rok 2019 mierne zlepsSujeme (+0,1 pb.) na 4,5%
*Dovodom je rychlejsi zahranicny dopyt, ale ajdomaca spotreba

-V 2018 a 2019 pocitame s rychlejSim rastom zamestnanosti, miezd a
inflacie

- Prognéza zohladiuje priplatky (no€na, sviatoéna a vikendova praca)

- Vplyv na danové zakladne je na celom horizonte pozitivhy
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| Suéasny vyvoj - finanény sektor

- FED zacal s uvolinovanim suvahy a vroku 2018 planuje tri
zvysSenia sadzieb

- Americka vynosovakrivka sa narovnava
- Ropa dosiahla psychologicku hranicu 70USD/b

- EUR/USD prekonalo septembrovy rekord v reakcii na
podnikatelsky optimizmus a silné data vyroby v eurozéne
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Americka vynosova krivka sa splostuje

Vyvoj benchmarkovych10Y viadnych Sadzby v USA a eurozéne
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Prirazky periférie oproti nemeckym dlhopisom mierne klesaju
Americka vynosova krivka s najplochejsim profilom za posledné desatrocie
FOMC ocakava tri zvySenia sadzieb v roku 2018

ECB zmiernila, no predizila QE minimalne do konca septembra 2018, tlak na zvySenie sadzieb sa mierne zvysil
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| Ropa dosiahla psychologicku hranicu 70 USD/b

Trh neocakava dalsi prudky rast Euro voci dolaru prekonalo rekordnu hranicu
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«  Obmedzenie produkcie krajin OPECu hlavnym tahuriom rastu ceny, predizené do konca roka
» Trhvidivsuc¢asnych cenach ropy strop, oCakava sa mierny pokles

* Prepis rozhovorov z decembroveho mitingu ECB posunul EUR voc¢i USD nad 1,25
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| ... hlavni obchodni partneri nam prerastaju cez hlavu
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| Kratkodoby vyhlad: zas o nie¢o pozitivnejsi

mm Reélny rast HDP Eurozény (gog, viavo)
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institut finanénej politiky
| O¢akavany vyvoj: HDP agregat eurozény a Nemecko
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2018: po vrchole v minulom roku o¢akavame mierne spomalenie so Sirokou bazou rastu

2019: navrat pod 2% odraza dlhodobé fundamenty
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| Oéakavany vyvoj:rastHDP vo V3
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| Prognézazahraniény dopyt: vazena eurozona

skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Jan-18
40 58 6,2 04 50 54 04 45 49 0,4 45 47 0,2 45
6,5

6,0 /\
55 \ = = Sep-17
5,0 / \ —Jan-18

4,5 S —

4,0

3,5 T T T T T 1
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= 2017: lepsSia skutocnost (+0,4 p.b.)
= 2018: vySSia prognoza v EA a V3 + carry-over
= 2019-2021: navrat k dlhodobej rovnovahe
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| Externérizika naklonené smerom nadol

v Protekcioninizmus vo svetovom v Soft Brexit

obchode v Danovy stimulvUS

v Politicka situacia (Taliansko,
Katalansko, Nemecko,...)

> Volatilitaeura
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| Predpoklady prognézy vdomacom prostredi

- ZvySené zakonné priplatky akceleruju rast
mzdovej bazy iba mierne

- Mierna uprava profilu investicii automobiliek

- ZvySenie miery participacie anovy odhad NAIRU
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| Fiskalna projekcia

= 2017:0zdravné opatrenia v zdravotnictve a pomaly rast
medzispotreby spomaluju rast viadnej spotreby

= 2018-2021: Aktualizaciaindexov, bez vyraznych zmien
v predpokladoch na horizonte prognozy
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| FiSkalna projekcia: KSVS + THFK

KSVS (% y-0-y) Investicie (% y-0-y)
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« Slaby rast vydavkov nanaturalne socialne <« LepsSie Cerpanie EU fondov
transfery (ozdravné opatrenia) * \yrazne nizSie investicie zo SR
« Spomalenie rastu na medzispotrebe
2018-2021 2018-2021
« Bazicky efekt * Lepsie Cerpanie EU fondov

* NavysSenie indexov (najma kompenzacii) + VySSiindex kvoli vyssSej elasticite dan. prijmov
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| Fiskalna projekcia: Medzispotreba a kompenzacie
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| Prognoza
= Prognoézarastu HDP marginalne lepSia

= ZvySenie dynamiky exportov reflektuje pozitivhejsi vyvojv
externom prostredi

= ZlepSenie vyhladu zamestnanosti a mzdy (s priplatkami) s
premietnutim do robustnej spotreby domacnosti vtomto
roku

= Zrychlenie inflacie v dosledku rastu cien potravin a miezd

= Pozitivhy vplyv na danové zakladne na celom horizonte
prognozy
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| HDP -mierne zrychlenie voéi predchadzajiicej prognéze

realny rast
skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Jan-18
3,3 3,3 3,4 0,1 42 42 0,0 4.4 45 0,1 3,9 3,9 0,0 3,4
2017
5,0 .

Narast spotreby domacnostia

4,5 =TS investicii je iba Siastocne

4.0 /‘/ \\ kompenzovany poklesom exportu a
35 ____=/ ~ vladnej spotreby

30 2018

2,5 e o « ZlepSenie spotreby domacnosti

20 Sep-1 kompenzované pomalSimi verejnymi
1,5 —— Jan-18 vydavkami

1,0

o 2019
0’0 « ZvysSenie exportu aj spotreby

2016 20177 2018 2019 2020 2021 domacnost
2020-2021

» Navratk potencialu a uzatvaranie

] produkénej medzery
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| HDP -vyvazena Strukturarastuna
strednodobom horizonte
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| Uzavretie produkénej medzery a mierne prehrievanie

skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A
-0,3 0,2 0,1 -0,1 0,8 0,6 -0,2 1,3 11 -0,2 1,3 11 -0,2 0,8
1.6
1.4 P
’ 2018-2020
1.2 S
1.0 L1 AN » MiernejSie prehrievanie v
08 o/ o~ dosledku vysse
0.6 s / participacie natrhu prace
0.4 Ry 2021
0.2 y - * Postupné uzatvaranie
0.0 - i . == luntr , | produkénej medzery v
0.2 . ——september 17 dlhodobom horizonte
pr g
-04
-0.6

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Januar 2018 www.finance.gov.sk/ifp

| 20 ulil



I | |l
institut finanénej politiky

| Nominalny HDP - vyrazné zvysenie

bezné ceny

skut. |[Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17  Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A
mid. EUR 812 84,6 85,0 04 895 90,2 0,7 95,3 96,1 0,8 101,0 1021 1,1 108,0
nominalny rast 29 45 48 0,3 58 6,1 0,3 6,4 6,6 0,2 6,0 6,2 0,2 58
realny rast 3,3 3,3 3,4 0,1 42 4.2 0,0 44 45 0,1 3,9 3,9 0,0 3,4
rast deflatora -04 1,1 1,3 0,2 1,6 1,8 0,2 2,0 2,0 0,0 2,1 2,2 0,1 23
7,0
60 —— = === 2017 -2020
’ / - I » VyraznejSie zvySenie na
50 2.z celom horizonte vdaka
/’ dopytovym tlakom
410 ’4 <
/ «  Kvolipozitivhej
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20 Jan-18 rast agregatneho dopytu
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10 amenej do redlneho HDP
0,0 T T T T T 1
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| Inflacia

skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A
CPI -0,5 1,3 1,3 0,0 1,7 20 0,3 1,9 2,0 0,1 21 2,2 0,1 23
HICP -0,5 1,3 14 0,1 1,7 2,0 0,3 1,9 2,0 0,1 21 22 0,1 23

Spotrebitelska inflacia - CPI

2,5
S 2018
2,0 ————-=-" = « ZvysSenie najma pre ceny
15 / B potravin a pohonnych latok
10 / 2019-2021
05 / - oseplr Vy$sie rasty odrazaju rasttice
’ / —Jan-18 dopytoveé tlaky vysSich miezd
0,0 / T T T T T !
-0,5 4
-1,0

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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| Inflacia

vyvoj jednotlivych zloziek

Medziro¢né rasty zloziek inflacie

2017 2018 2019 2020 2021
HICP 14 20 20 2,2 2,3
CPI 13 20 20 2,2 2,3
Regulované ceny -19 14 09 0,2 0,2
Zmenanepr.dani 0} 00 0} 00 00
Jadrovainflacia 20 2,2 2,3 2,7 29
Ceny potravin 4.2 29 19 2.7 37
Cistainflacia 14 20 24 2,7 28
Pohonné hmoty 76 50 -25 -20 1,0
Sluzby 19 26 3,2 34 36
Tovary 06 13 21 23 24
Januar 2018

2018

zrychlenie rastu cien potravin pre
carry-over zkoncaroka 2017
mierne pomalsirast cien tovarov
na zaklade aktualneho vyvojaa
silnejSieho kurzu EUR/USD
rychlejSirast cien PHM odraza
VYVOj ceny ropy a posilnenie
EUR/USD

2019-21:

www.finance.gov.sk/ifp

zmena Struktury Cistej inflacie —
akceleraciarastu cien sluzieb,
pomalsirast cien
obchodovatelnych tovarov odraza
vySSie dopytove tlaky z miezd
regulované ceny podla future
kontraktov elektriny a plynuna
europskych burzach
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| Zamestnanost -lepsivyhlad vtomto aj budiucom

roku
rast podla ESA2010

skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A

24 2,0 2,2 0,2 1,4 1,7 0,3 1,0 1,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,7
05 2017
S = » SilnejSirast zamestnanostiv
~ - = Sep-17 3Q
2,0 S VVEST . . 4
\\  Jan-18 y$Si prognozovany rastv 4Q
15 RN
~ o 2018
10 RN _ * Prenasame vyssiu elasticitu
’ - """\ narast HDP (+0,2 p.b.)
» Carry-over efekt (+0,2p.b.)
0,5 - Vplyv priplatkov (-0,08 p.b.)
0,0 T T T T T ] 2019
2016 2017 2018 2019 2020 2021 « Rychlejsirast HDP
kompenzovany priplatkami
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| Zamestnanostv sektoroch

Progndza zamestnanosti vybranych sektorov

ekonomiky ESA 2010

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Verejna sprava 13 07 05 05 04 0,2
Trhoveé sluzby 2,7 2,4 21 12 1,2 0,8
Priemysel 3,3 3,9 21 1,4 1,3 0,9
Stavebnictvo 1,8 14 1,5 1,2 1,2 0,8
Zamestnanost 24 22 1,7 1,0 1,0 07

2017

3.0 H
2.5 -
2.0 A
1.5 -

1.0 A
0.5 A
0.0 -

-0.5 -

2014 2015 2016 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F

Polnohospodarstvo Priemysel
Stavebnictvo Verejna sprava
Sluzby =7 amestnanost

» Priemysel zaznamenal najrychlejsi rast zamestnanosti od 1996

» Sluzby tretirok po sebe svizny rast nad 2 %

2018

* Prenasame lepSivyvoj z priemyslu a sluzieb z minulého roka

2019

* Negativny vplyv vysSich priplatkov -O,1 p. b. v priemysle aj sluzbach timeny vyssim rastom ekonomiky
Januar 2018
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| Nezamestnanost - narast aktivnej populacie
podla VZPS

skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17  Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17  Jan-18 A Sep-17  Jan-18 A

9,6 8,2 8,2 0,0 7,3 7,3 0,0 6,7 6,7 0,0 6,1 6,1 0,0 59
10,0
9,5 \ 2017-2018
9.0 \ - = Sep-17 * LepSivyvojdomacej
\  anas zamestnanosti timeny
8,5 poklesom Slovakov
8,0 pracujucich v zahranici
" 2018-2020
7.0 Mierny rast aktivheho
6,5 obyvatelstva vdaka vyssej
6.0 \\\ participacii— posun veku
odchodu do déchodku aviac

59 zahrani¢nych pracovnikov
5,0 . . . . . .

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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| Nominalna mzda - prudka akceleraciav
aktualnom aj budiucom roku

nominalnyrast

skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A

3,3 3,9 4.6 0,7 4.6 5,2 0,6 4.8 54 0,6 5,2 5,2 0,0 52
2017
7,0 « 3Qvysoko nad ocakavanim
6,0 2018
50 — — » VySSie priplatky +0,2 p. b.
’ // -=-=-"" * Mierne zvySenie inflacie a
4,0 et - produktivity
3,0 2019
20 - —Sep-17 .« Vyssie priplatky +0,35 p.b.
0 ——Jan-18 ¢ Mierne zvysenie inflacie a
’ produktivity
0,0 . . . . . 2020

2016 2017 2018 2019 2020 2021 « Bezzmeny
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| Sektorova struktiramiezd

Progn6za zamestnanosti vybranych sektorov
ekonomiky ESA 2010

institut finanénej politiky

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Verejna sprava 56 47 45 46 4,8 5,1
Trhové sluzby 15 46 55 54 5,2 5,2
Priemysel 35 48 56 58 55 56
Stavebnictvo 32 31 46 50 50 5]
N9m|nalny rast 33 46 52 54 52 5,2
miezd
Januar 2018 www.finance.gov.sk/ifp

2017

LepsSivyvoj vsluzbacha
verejnej sprave

2018-2019

VySSie dynamiky
odrazaju pretrvavajuce
prehrievanie na trhu
prace avyssie priplatky
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| Vplyvvyssich priplatkov

Celkovy vplyv socialneho baliCka na makro, mil. eur

2018 2019 2020

HDP (nom., kum.) 33.2 94.9 75.8

Spotreba domacnosti (nom., kum.) 28.7 96.6 45.3

Mzdova baza (nom., kum.) 40.1 96.5 45.8

Z toho mzda (y-o-y rast v %) 0.2 0.3 -0.2

Z toho zamestnanost (y-o-y rast v %) -0.1 -0.2 0.0
Januar 2018 www.finance.gov.sk/ifp

| 20 il



I | |l
institut finanénej politiky

| Spotreba domacnosti-hlavny tahun HDP ajv 2018

realnyrast

skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Jan-18
2,6 3,4 3,7 0,3 29 3,5 0,6 29 3,2 0,3 29 2,8 -0,1 25
40 2017
’ » Vyrazné zrychlenie vdaka
3,0 S S~ * RychlejSirast je uz ukotveny a
e - - ‘\ _______ prenasame aj do dalsich
’ = = oep- Stvrtrokov
2
0 ——Jan-18 2018
15 « Carry-overz 2017 +vySSia
1,0 mzdovabaza
05 2019 B o
0.0 » VySSiamzdovabaza

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2020 )
» VysSiainflacia ukrojiz
disponibilného prijmu
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| Investicie - cyklické oZivenie

realny rast

skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Jan-18
-8,3 3,0 4,3 1,3 4.2 52 1,0 3,2 3,3 0,1 3,2 3,3 01 3,0
6,0 2017
4,0 e TN — « 3Qlepsinez ocakavany
2,0 / « Eurofondy na konciroka
0,0 | /' | | | | zabrali
/
= / _ = Sep17 2018
4,0 / T * Qzivené verejne aj sukromnée
6.0 . . .
’ / jadroveé investicie
-8,0 /
10,0 2019 -2021
2016 2017 2018 2019 2020 2021 * Minimalne zmeny
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| Exporttovarov a sluzieb - Prebera stafetu od 2019
realny rast

skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Jan-18
6,2 5,0 3,6 -1,4 7,8 79 0,1 7,7 8,5 0,8 6,3 71 0,8 5,9
9,0 2017
8,0 . {_>\ « Zrychlenie v 2.polroku nedobehlo
7.0 p / - \ VypadOk z2Q
N
6,0 \\ , 7 - 2018
50 N _ ZSepi7  *+ Zlepdenievyhladuv zahranisi
4.0 A kompenzované pomalsim nabehom
30 — Jan-18 . .
’ produkcie automobilov
2,0
2019-2020
1,0 . i .
0.0 » ZlepSenie vyhladuv zahraniCi +
2016 2017 2018 2019 2020 2021 zmeneny profil produkcie
automobilov
2021
» Vyprchavanie jednorazoviek
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| Importtovarov a sluzieb - kopiruje vyvoj exportov
realny rast

skut. | Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Sep-17 Jan-18 A Jan-18
3,7 4.8 4.1 -0,7 6,8 71 0,3 6,3 72 0,9 54 6,2 0,8 52
8,0
7.0 N 2017 -2021
6.0 / = ~=\ » Kopiruje vyvojexportu
, / S \ * Robustnyrast spotreby
5,0 - , . .
e — - Sep-17 domacnostia investicii v
4.0 == 2017-2018 ovplyviujeiba
—Jan-18 ,
3,0 mierne
2,0
1,0
0,0 T T T T T 1

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Baza pre DPH: narast spotreby a verejnych investicii

8% e KSD medzispotreba viady
7% THFK viady —Spolu
6% - = Prognéza sep 2017
(o) 0 0,
o ag, % 92%  49%  48%

4%
3%
2%

1%
0%
-1%

2%  15%
2016 20177 2018 2019 2020 2021

- 2017: vySSi rast spotreby domacnosti
- 2018-2019: k spotrebe domacnosti sa pridaju aj verejné investicie
- 2020: bez vyraznejsej zmeny
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| Porovnanie s prognézami élenov vyboru

7.0 -
6.5 - - = median —IFP
6.0 -
55 -
50 -
45 -
4.0 -
35 -

3-0 T T T T T T
2015 2016 20177 2018 2019 2020 2021

Orienta¢né porovnanie makroekonomickych progn6z s lenmivyboru

» Graf predstavuje vazeny rast makroekonomickych zakladni pre jednotlivé dane, vahy su
urcené na zaklade vahy jednotlivych dani na celkovych danovych prijmoch

 Tmavomodra oblast predstavuje 50% ¢lenov vyboru, prerusovana Ciara je median.
Progndza IFP je vyznacena plnou Ciarou.
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| Porovnanie s predchadzajucou prognozou

Kumulativny rast makrozakladni

skut. jan18 sep17 A jan18 sep17 A jan18 sep17 A jan18 sep17 A jan18 sep17
100 105,6 1051 05 112,0 10,7 13 18,5 116,6 19 1251 123,0 2,1 1316

o
6,0
5,5
5,0
45
4,0

3,5

3,0 T T T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

* 2017 a2018: silny moment z trhu prace a spotreby domacnosti
* 2019: pridava sa aj export
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| Atypické makrozakladne

Medzispotreba (% y-0-y)
3.0 -
2.0 -
o ﬁ
0.0 . T '
-1.0 -
20 - ——Prognodzajanuar 2018
-3.0 1 ——Prognoza september 2017
-4.0 -
-5.0 -

2016 2017 2018 2019 2020 2021

2017
+ Vyvoj1Qaz3Q

2018-2021

* Nedochadzak vyraznejSejzmene

Januar 2018
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Investicie (% y-0-y)

10.0 -
00 - /\I\//II\I/
-10.0 -
-20.0 -
300 ——Progndzajanuar 2018
e ——Prognodza september 2017
-40.0 -
-50.0 -
2016 20177 2018 2019 2020 2021
2017
« Vyrazne nizSie investicie zo SR na preradenych
subjektoch
2018

* Rozbeh investi¢nych projektov na preradenych
subjektoch tlacidolu ostatné subjekty

www.finance.gov.sk/ifp
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| Atypické makrozakladne

HDP v b.c. bez kompenzacii, rast v % HDPvs.c. (rokt-2),rastv%

— — september 17 = 4 —
——januar 18 - CT 35 /\\__J
// 3 7 -
/ 7
25 4

- — september 17
—— januar 18

O o M W » 00 OO N
N

2016 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F 2016 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F

* Proxy pre ziskovost podnikov, tvori * Tvorizakladnu pre dan z
zakladnu pre DPPO a osobitny odvod z nehnutelnosti
podnikania v regulovanych odvetviach 2017 - 2021

2018-2019 * Minimalne zmeny

« VyS&Si rast kompenzacii stahuje nadol
ziskovost
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| Atypické makrozakladne

(S

O oA N WhHoo N 0O

Importtovarovvb.c.,rastv%

- = september 17

—— januar 18

2016 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F

Tvori zakladnu pre dane z
medzinarodneho obchodu a transakcii

2017-2021: VySSie exporty a domaci
dopyt, rovnako aj ceny tahaju importy
tovarov vyrazne nahor

Januar 2018

9,0
8,0
7,0
6,0
50
4,0
3,0
2,0
1,0

www.finance.gov.sk/ifp
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Rast vkladov posunuty o 1Q,rast v %

- = september 17

—— januar 18

2016 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F

Tvori zakladnu pre bankovy odvod

2017-2020: minimalne zmeny
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Domacerizika vyrovhnané

v Pokles ziskovosti firiem v Napnuty trh prace neumozni
mzdovu optimalizaciu a
zvySovanie priplatkov sa prejavi
v silnejSej miere vmzdacha
spotrebe

v Trhprace narazi vdruhej
polovici progndzy na strop, ¢o
obmedazirastovy potencial
ekonomiky

v Verejné vydavky zareaguju na

v Spotreba domacnosti spomaliv ] e
volby a EU fondy sa spamataju

dosledku nasytenia uvermi
v Prijimanie cudzincov vo
zvysSenej miere

Januar 2018 www.finance.gov.sk/ifp I 40



| Diskusia

Ako sa prejavia ohlasené zvySovanie priplatkov naraste mzdovej
bazy? Do akej miery maju firmy priestor optimalizovat a spomalitrast
zamestnanosti a ostathych mzdovych poloziek?

Ako dlho predpokladate, ze spotreba bude predbiehatrast
disponibilného priimu domacnosti? Ako vnimate rizika plynuce zo
rychleho zadlzovania domacnosti?

Naraza ponuka prace na svoje limity? Aky este vidite potencial vo
zvySovani miery participacie, navratu Slovakov z cudziny a v najimani
cudzincov?
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Doplnkové snimky
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EU fondy (mil. eur)

EU fondy spolu bez COFIN

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 1. Bezné vydavky

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 2. Kapitalové vydavky
- v sektore VS

- mimo sektora VS

1671
661
1009
1119
221
898
552
440

12

1873
656
1217
986
233
753
888
423

464

1920
739
1181
931
241
690
990
498

491

2067
833
1233
973
258
715
1094
576
518

962

277

686

1153

607
546

Januar 2018
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EU fondy spolu bez COFIN

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 1. Bezné vydavky

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 2. Kapitalové vydavky
- v sektore VS

- mimo sektora VS

331
126
204
240
53
187
91
73
18

99
49
50
93
77

16

-28

33

41

45

30
77

47

12

-32

43

47

45

14
62

48

33

-18

50

Januar 2018
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I Spotreba domacnosti predbieha HDD

16 -

14 - —Hruby disponibilny déchodok

11(2) 1 —Konecéna spotreba domacnosti

8_

6_

4_

2_

O TTTTTTTTTTTTTTTTITTTTTITNMATTTTTTTTTTTTTITTTTTTTTITTTTITTITTIITTTITTTTTTTITTTTT

5 . V

-4 -

_6_
TN ASTOANSTOASTNANSTONST T ON
@ocoldo00c099000Q80002000900C0
038808885951@59135—)59&99598&
RSS2 RQ2QNRNINIIICINRTKRS
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19
17
15
13
11

1995

—Mliera nezamestnanosti

1996
1997
1998
1999

Januar 2018

2000
2001

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

institut finanénej politiky

| Aktualizacia odhadu NAIRU (v %)

www.finance.gov.sk/ifp
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—|FP_nova
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2016
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| Vplyvinvesticii vautomobilovom sektore narast
HDP (v %)

4.7

4.5

—HDPbez JLRaVW
43 4.2
4.1

3.9
3.9

3.7

3.5

34
3.3

3.1

30
29 3.0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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| Efektjednorazovych ponukovych sokovv
automobilovom priemysle na export Slovenska (v %)

40 -

KIA, PSA

30 -

20 -

10 -

O -

-10 -

-20 -

-30 -
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| Samsunguvo Voderadoch

- Samsung Galanta

Trzby: 2 767 mil. eur (2016, 4. v SR)

Pridana hodnota: 155 mil. eur, 6 % trzieb, cca 62 000eur/zam.

Poc¢et zamestnancov: 1 500 kmenovych a 1 000 agenturnych

Prispevok k HDP <0,2 % (s nepriamymi efektmi do 0,5 % HDP (est. IFP))

= Samsung Voderady
= Trzby: 63 mil. eur (2016), investicna pomoc: 75 mil. eur (2007)
* Pridana hodnota: 36 mil. eur, 57 % trzieb, cca. 24 000 eur/zam.
= Dodavatel Samsungu Galanta
= Pocet zamestnancov cca 500-600 kmenovych a 1 000 agenturnych
= Prispevok k HDP <0,05 % (minimalne nepriame efekty)

= Mzdové naklady podobné v oboch zavodoch (nadpriemerné), nizSie ako
v Madarsku
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