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| Aktualne prognézy MF SR

1) Vonkajsie prostredie
financny sektor
realny sektor

2) Predpoklady prognozy

3) Prognodza vyvoja ekonomiky a rozdiely oproti
predchadzajucej progndze

- Otazky na diskusiu
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1) Sucasny vyvoj] - Financny sektor

- FED zacal tapering a ECB znizila hlavnu urokovu
sadzbu.

- Situacia na financnych trhoch pokraCovala

Vv zlepsSovani, ale signaly z bankového sektora su
zmiesane.

- Napriek absencii bezprostrednych rizik sa situacia
moze vSak rychlo zmenit' (nalada na trhu, politické
rizika).
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1) ZacCiatok priskrcovania menovej politiky v USA
a znizenie sadzieb ECB

Odvodené Urokové Sadzby (%) Zakladna urokova sadzba ECB (%)
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Decembrové ohlasenie znizenia objemu nakupovanych dlhopisov (z $85 mid. na $75 mid.)

= Ocakavané zvySovanie zakladnej urokov sadzby
= Zakladna urokova sadzba ECB na historickom minime (0,25%)
Pokles monetarnej bazy a mierne zvySenie sadzby EURIBOR
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| 1) Rast cien akcii a pokles trokov dlhopisov

Vyvoj indexov Dow Jones a DAX
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nizkych urovniach. Mierna korekcia akcii a rast volatility na konci januara.
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Urog&enie dlhopisov (%)
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L o Bloomberg
= Akciové indexy opat prekonali vSetky historické maxima, volatilita akciovych trhov sa drzala na

. Situéciva na dihopisovom trhu sa nadalej stabilizovala, vynosy na 10-roéné dihopisy periférie
klesli (Spanielsko 3,8%, Taliansko 3,9% ) a Nemecka sa drzia na zvySenej urovni (1,8%).

- irsko opustilo zachranny program, Spanielsko v januari vydalo 2- a 5-roéné dlhopisy s historicky

v v
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| 1) Pretrvavajuca divergencia sadzieb v eurozone

Medziro€ny rast uverov v eurozone (%) Urokové sadzby — Gvery podnikom
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zdroj: MF SR, ECB zdroj: MF SR, ECB
Odlisny vyvoj na trhu s uvermi v ramci jadrovych aj periférnych krajin

Politiky na zniZenie rozdielov: kratkodobé (Uverovanie podnikov EIB a EIF) a strednodobé
(vytvorenie SSM a tvrdSie kapitalové poziadavky na banky).
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. W institgt finanénej politiky
1) Realny sektor - situacia v eurozone sa

stabilizuje

-Situacia v eurozoéne sa oproti poslednej prognéze
mierne zlepsila, pozitivhy vyvoj mesacnych indikatorov

-Soft-indikatory predpovedaju dalsi rast

-Progndza vyvoja obchodnych partnerov sa mierne
zlepsila
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| 1) Realny sektor — mesacné indikatory predpovedaiju
dalsi rast

= Vazeny import zaznamenal vyrazny rast v porovnani s o€akavaniami (1,4% vs. 0,8%)
= PMI naznacuje pokraCovanie rastu v EA aj v 4Q

Vyvoj HDP v 3Q 2013 (%) Vyvoj PMI vs. HDP v eurozéne
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| 1) Realny sektor — zrychlenie svetového obchodu

Svetovy obchod a PMI pre priemysel

Registracia novych automobilov v EA (3MMA, SA)
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zdroj: Bloomberg, IFP zdroj: ACEA, IFP

Svetovy obchod v poslednych mesiacoch 2013 rastie rychlejSie ako sa oCakavalo
Pozitivny medziro€ny rast novych registracii v EU a Nemecku
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zhorsené nizkou inflaciou

3,0
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| 1) Realny sektor — chronickeé problémy eurozoény,
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= Miera nezamestnanosti sa drzi na najvysSej urovni za poslednych 20 rokov
= Jadrova inflacia v decembri poklesla na historické minimum od vzniku eurozony

= OcCakavania dalSieho poklesu inflacie, €o by mohlo spdsobit problémy s dlhom pre

krajiny periférie a zaroven spomalit’ ozivenie
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| 1) Realna ekonomika — o¢akavania sa zlepsuiju

Index ekonomického sentimentu v EU a eurozéne Ocakavania v Nemecku a priemyselna produkcia v SR
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- Indikatory dévery v EU a v eurozoéne pokraduju v rastiicom trende

- Na dlhodoby priemer sa uz dostala aj eurozdna ako celok (po Nemecku a EU, ktora
sa dostali nad priemer uz septembri)

= Nemecky index IFO (oCakavania) naznacuje pokracovanie rastu Nemecka zacCiatkom
roka 2014
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| 1) Mierne zlep&enie zahraniéného dopytu (dovozy)
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zdroj: IMF, Bloomberg, IFP

= Prognodza vazenych importov sa mierne zvysila pre rok 2014 , k miernej
korekcii nahor doslo aj v nasledujucich rokoch

= Progndza vychadza z poslednej prognézy OECD doplnenej o aktualne odhady
konsenzu Bloomberg
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| 2) Predpoklady prognozy

= Lepsi vyvo] mesacnych indikatorov v
poslednom obdobi

= Nepriaznivy vplyv revizie udajov predovsetkym
na nominalnu uroven HDP

= NizsSia oCakavana konsolidacia v porovnani
s predpokladmi v septembri
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| 2) Domace prostredie — éo hovoria mesaéné
indikatory?
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Kratkodoby model MRKVA vidi mierne pozitivne rizika pre 4.Q

Export a trzby v priemysle a stavebnictve za november pdsobia
pozitivhe

Ostatné udaje pdsobia neutralne

(PMI, zamestnanost, odvody, trzby v maloobchode)
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2) Miernejsia konsolidacia 'Rg'8tr4ragcnel politiky

| vydavkov

Porovnanie s minulou prognézou
(% y-0-y)
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Rozdiely oproti minulej prognéze

= Dve lepSie danové prognozy (september a november 2013)

=V 2013-2014 vySSie vydavky z dovodu zvySenia vydavkov v rozpocte (valorizacia platov vo VS,
zvySenie medzispotreby)

= Zrealnenie technickych predpokladov o konsolidacii na strane vydavkov
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| 2) Miernejsia konsolidacia na strane
vydavkov

Medzispotreba (% yly) THFK (% yly)
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Medzispotreba
* VySSia skutoCnost ako sa Cakalo v septembri
« Zmena technického predpokladu o konsolidacii na strane medzispotreby

Investicie vlady
« Zmena predpokladu o konsolidacii na strane vydavkov
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2) Potreba dodatoCnych opatreni

2015 -349 mil. eur

= 218 - prijmy, neznizenie sadzby DPH
= zvySok predstavuje zvySenie deficitu

2016 - 769 mil. eur

= 229 mil. eur — prijmy, neznizenie sadzby DPH
= 100 mil. eur - prijmy, zvySenie dane z nehnutelnosti
= zvySok predstavuje zvySenie deficitu
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| 3) Prognoza

= Mierne silnejsi rast ekonomiky v celom
horizonte prognoz

= Vyrazné znizenie rastu cien v roku 2014

= Danové zakladne sa mierne znizia, vzhladom
na nizsie nominalne veliCiny
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| HDP — mierne zrychlenie

realny rast

skut. | Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A
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| HDP - prispevky k realnemu rastu

2013

» Rast taha Cisty export, spotreba sa nezaCala ozivovat, slaba investi¢na aktivita

2014-2016

» Postupne sa ozivi aj spotreba domacnosti, prispevok investicii rastie vplyvom

institat finanénej politiky
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| Nominalne HDP - vyrazny pokles

bezné ceny

skut. |Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A

mid. EUR 711 730 721 -0.8 75.8 745 -13 795 778 -17 835 817 -18 86.2
nominalny rast 31 21 15 -0.7 38 32 -0.6 49 44 -04 51 50 -01 55
realny rast 18 0.8 0.9 0.1 2.2 23 0.1 2.9 30 0.0 3.1 3.2 0.1 34
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Nepriaznivy vplyv nizkych cien na verejnée

filnancie

Medziroény rast nominalneho HDP a urokova sadzba verejného dlhu (5roény slovensky dlhopis)

15

10

Negative gap (n<i)

Positive gap (nh>i)

——MNominal HDP (g)

Interest rate (i)

V désledku nizkeho rastu cien sa znizuje nominalny rast ekonomiky pod uroven
urokovej sadzby na verejny dlh.

* Ak je nominalny rast ekonomiky nizsi ako urokova sadzba, pomer verejného dlhu k

HDP porastie aj pri vyrovhanom primarnom rozpocte .
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Inflacia - vyrazné spomalenie v roku 2014

skut. |Sep-13 Feb-14

A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A

CPI 14 17 0.8 -0.9 21 21 0.0 23 23 0.0 24
HICP 15 17 0.8 -0.9 21 21 0.0 23 23 0.0 24
CPI Dovody
* NizSie vymery regulovanych cien
3.0 oproti septembrovym
25 T - cééahka:[\’/a’nia(;n.d |
- + Bohata uroda doma aj v
20 ——Feb-14 g o~ zahraniéi obmedzuje potencialny
_-- / rast cien potravin.
1,5 e » Pokles cien vyrobcov implikuje
\ zanedbatelny vplyv nakladovej
1,0 </ inflacie.
« Slaby dopyt a vysledky trhu
0.5 prace oslabuju domace inflacné
0.0 | | | | | tlaky.

2013

2014 2015 2016 2017 Pozitivne riziko
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Inflacia — Pokles cien potravin a stagnacia cien tovarov

Index cien potravin (histéria +
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| Inflacia

vyvoj jednotlivych zloziek

Medziro¢né rasty zloziek CPI

institat finanénej politiky

2013 2014 2015 2016 2017

CPI 1,4 0,8 2,1 2,3 2,4
Regulované ceny 0,8 0,3 2,1 2,3 2,3
Jadrova inflacia 1,5 1,0 1,2 2,4 2,5
Ceny potravin 3,7 1,6 2,6 2,7 2,7
Cista inflacia 1,0 0,8 2,0 2,3 2,4
HICP 1,5 0,8 2,1 2,3 2,4
Sluzby 2,2 14 2,7 3,2 3,2
Tovary 14 0,4 1,7 1,8 2,0
Pohonné hmoty -2,5 3,3 4,8 3,1 3,3

Februar 2014
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2013

Spomalenie inflacie vo
vSetkych zlozkach.

V druhom polroku
vyrazne poklesli ceny
potravin. Cista inflacia
vplyvom slabych
domacich a
zahranic¢nych
fundamentov
stagnovala.

2014

Pokles cien energii.
Nizky rast regulovanych
cien. Bazicky efekt
eliminuje potencialny
rast cien potravin najma
Vv prvom polroku.
Zotavenie Cistej inflacie
az v druhom polroku.

2015-2017

Postupna konve en%ig ulnl
k rovhovaznemurastu.
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| Zamestnanost’ — mierne zlepsenie
rast podla ESA95

skut. | Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A

0.1 -10 -09 0.1 0.2 03 0.1 0.6 0.6 0.0 0.7 0.7 0.1 09
15 2013
1  Pozitivna zmena je
dbsledkom
05 skorSieho ozivenia
trhu prace
0 !
2014
0.5 « ZlepSenie prognozy
1 zamestnanosti v
désledku
-15 rychlejSieho rastu
2012 2013 2014 2015 2016 2017 realnej Casti
ekonomiky
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| Zamestnanost

institat finanénej politiky

Prognéza zamestnanosti vybranych sektorov

ekonomiky ESA 95

25 -
Stavebnictwo Friem yz2l
2012 2013* 2014* 2015* 2016* 2017 2 18 Trhové siZby Verejna sprava
— 7 AMESEN ANOST
15 -
Verejna sprava -0.5 -0.2 0.0 0.1 0.1 0.1 09
" 06 01
Trhové sluzby 1.7 -0.4 0.5 0.7 0.9 1.5 05 - 0.3
0.1
Priemysel -0.8 -15 0.3 0.4 0.6 0.6 © . .
05
Stavebnictvo -2.8 -3.6 0.4 1.2 1.2 1.5
. 09
Zamestnanost 0.1 -0.9 0.3 0.6 0.7 0.9 .
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
. 2013  — Pokles zamestnanosti najma v stavebnictve a priemysle
. 2014-2015 — Postupny rast zamestnanosti naprieC vSetkymi sektormi
. 2016-2017 — Zrychlujuci sa rast zamestnanosti, najma v trhovych sluzbach
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| Nezamestnanost’ — mierne zlepsenie
podla VZPS

skut. | Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A

14.0 145 143 -0.1 143 140 -0.3 13.6 13.2 -0.3 2.7 23 -0.3 113
15
Us . 2013 -2014
y i N = = Sep-13 « Pozitivna zmena v
\\ prognoze v dosledku
135 o~ —— skorsieho oZivenia trhu
3 \ N prace a rychlejsieho
\‘ rastu realne;
25 i
\ ekonomiky
"
15 \\ 2015 -2017
1 | | | | | -+ Prognoza je
2012 2013 2014 2015 2016 2017 ovplyvnena vyvojom

ekonomicky aktivheho
obyvatelstva a
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Nominalna mzda — pokles rastu v roku 2014

nominalny rast

skut. | Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A

24 2.6 2.6 0.0 28 25 -0.2 34 35 0.1 35 41 0.6 45
7
2014
6 « Zmeny nadol
5 odrazaju miernejSiu
A - dopytovu inflaciu
3 == -/ 2015-2016
5 - = = Sep-13 e Zmeny nahor
—Feb-14 odrazaju rychlejsi
1 rast HDP a rychlejsi
0 . . . . . . pokles
2012 2013 2014 2015 2016 2017 nezamestnanosti
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| Sektorova struktara miezd

2012 2013* 2014* 2015 2016* 2017* 2014-2015

Verejna Nizky rast miezd je
spravaa 3.7 3.3 2.1 2.1 2.2 2.2 ovplyvneny vyvojom vo
zdravotnictvo verejnej sprave a v
Jomy 22 25 29 37 43 46  stavebnictve

sektor

Trhové sluzby 1.1 2.3 2.8 3.7 4.3 4.6 2016 - 2017

Mzdy porastu najma v
Priemysel 4.0 3.4 3.4 3.9 4.4 4.7 trhovych sluzbéch a

0.5 0.6 16 27 35 41 priemysle, v sulade s

Stavebnictvo rastom produktivity prace

Nomindlny o o 96 25 35 41 45

rast miezd
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| Spotreba domacnosti — ozivenie v roku 2014

realny rast

skut. | Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A

-0.2 05 -0.1 -06 08 12 03 2.1 2.2 0.1 2.2 24 0.1 29
35
2013
3 « Revizia dat smerom
25 / nadol a pokles
5 % spotreby v 3.Q
/ / = =Sep-13
15 % 2014-2016
/ — Feb-14 v .
/7 * Spotrebu zvySuje
1 v. . .
_ / 7 ozZivenie mzdove;
0.5 - 3 / bazy a nizky rast
0 "‘/l_J T T T T 1 cien
-05

2012 2013 2014 2015 2016 2017
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| Spotreba domacnosti

Miera uspor SK vs. EA Spotreba dlhodobych tovarov je utimena (yly,

12% 15,5% 12}7? .C.) :
. I 2013
15,0% L0 i
10% 1
14,5% 1
8% 1
8% 14,0% :
13,5% 6% :
6% 1 /

13,0% i :
4% 12,5% 1
2% :

12,0% I 7ﬂ\-
2% 1
11,5% 0% ] I
1
O% 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 11’0% ‘2% I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013Q1 2013Q2 2013Q3
SK (fava 0s) e EA (prava os)
tovary dlhodobej spotreby tovary strednodobej spotreby

tovary kratkodobej spotreby = sluzby

@ s pOtreba

« Vztah medzi zmenou spotreby a prijmu sa zmenil oproti minulosti.
» Napriek rastu disponibilného prijmu miera uspor neklesa.

« Tovary urCené na dlhodobu spotrebu nadalej prispievaju k zmene spotreby minimalne.
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rast

6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0% -

-1,0%

2013 - 2017

i institut financnej politiky
| Baza pre DPH - rast bude t'ahat’' nom.

spotreba

KSD DPH
mm vlidne investicie DPH

medzispotr. vlady DPH

——DPH upravena béaza

23%

2,4%

0,3%

2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017

* Rast bazy je tahany predovSetkym nominalnym rastom spotreby
* Investicie vlady pésobia negativne
» Medzispotreba vlady neutralne a v rokoch 2016 -17 vefmi mierne pozitivhe

Februar 2014
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| Investicie

realny rast

skut. | Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A

-105 | -58 -7.0 -12 29 18 -12 0.2 24 22 -14 0.8 23 2.1
4
5 re 3 2013
/ ~ ~——— + Posledné data boli horsie
0 . _/ S S . . ako sa ¢akalo
/
-2 ,/ 2014-2017
4 Y, * EU fondy, vystavba dialnic,
/ vladne investicie a
-6 i ==Sep=13— jednorazove projekty v
7 automobilovom sektore
-8 ; Z Eeb-14 postupne nastartuju
/ investicie
-10 e
-12

2012 2013 2014 2015 2016 201/
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| Export tovarov a sluzieb

realny rast

skut. | Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A

99 48 36 -12 43 40  -03 | 45 45 0.0 5.1 48 03 48
- = Sep-13
: 2013
—— Feb-14 * Revizia dat a korekcia
\ v zahrani¢nom dopyte
8 \ v3.Q
\
° NN _ 2014-2016
4 e s * Pozvolné ozivenie
exportnych trhov
2
O T I I I I 1

2012 2013 2014 2015 2016 2017
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| Import tovarov a sluzieb

realny rast

skut. | Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A Sep-13 Feb-14 A

33 17 19 0.2 33 3.6 03 29 3.6 0.7 33 3.7 04 41

45

4 — 2013

35 p, _— « dopyt po importoch

dviha najma konecna

3 N\ o i S spotreba
25 / -=5Sep-13--
2 \ /i 2014-2016

Ny ——Feb-14 .« Ozivenie véetkych
15 zloZziek  agregatneho
1 dopytu zvySuje import
05
0 | T T T T 1

2012 2013 2014 2015 2016 2017
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| Porovnanie s predchadzajucou prognozou

danovéeé prijmy
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

0,0

R - —IFP, sep13

N

——|EP, feb14

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

» Vazeny priemer rastov dafovych prijmov je oproti septembrovej prognéze nizsi
pre rok 2014 najma v dbsledku nizsej inflacie (nominalnych veliCin)

* Nova prognodza je optimistickejSia, pokial ide o rok 2016 v désledku lepSieho
oCakavaného vyvoja na trhu prace a nominalnej spotreby

Februar 2014
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| Porovnanie s prognézami élenov vyboru

6,0 -
5,5 -
5,0 -
4,5 -
4,0 -
3,5 -
3,0 -
2,5 -
2,0 -
15 -
1,0

= = Median
—IFP

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Orienta¢né porovnanie makroekonomickych prognéz s ¢lenmi vyboru

« Graf predstavuje vazeny rast makroekonomickych zakladni pre jednotlivé dane,
vahy su urCené na zaklade vahy jednotlivych dani na celkovych danovych
prijmoch

 Tmavomodra oblast’ predstavuje 50% Clenov vyboru, preruSovana Ciara je
median. Prognoza IFP je vyznacCena plnou Ciarou.
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| Hiavne negativne a pozitivne rizika

Negativne rizika
- AQR odhali, Ze situacia bank je horSia ako sa zda
-Riziko deflacie v krajinach eurozony
-Spomalenie rastu krajin emerging markets

Pozitivne rizika
- ECB zacne uvolnovat' menovu politiku

-Rychlejsi nez predpokladany rast zahranicCia, indikovany
predstihovymi ukazovatelmi
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| Otazky na diskusiu

- Ako vnimate riziko vyrazného menove uvolnovania zo strany
ECB v roku 2014 ? Aké su podla vas najpravdepodobnejsSie
nastroje?

- Aky bude mat podla vas vplyv nizka oCakavana inflacia na
mzdy v roku 20147

-Ako si vysvetlujete suCasny pokles na akciovych trhoch v
poslednych tyzdnoch?
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Zmena statutov — diskusia
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I , e
Navrhovane zmeny statutu VpDP

= Spbdsob rokovania VpDP
= Navrh IFP:

= MF SR zasiela svoju predbeznu prognozu dva dni Clenom VpDP najneskér 2 pracovné dni
pred zasadanim VpDP

= Riadni Clenovia VpDP posielaju svoje predbezné prognozy najneskor 1 pracovny den pred
zasadnutim VpDP. Ak Clen nepredlozi svoje predbezné progndzy v tomto termine, stava
sa pre toto zasadnutie ¢lenom VpDP so Statutom pozorovatefla.

= Navrh RRZ:

= MF SR zasiela prognozy a prezentaciu ¢lenom VpDP najneskor 1 pracovny den pred
zasadanim VpDP do 12:00. MF SR zasiela:

= Progndézu bez vplyvu novych legislativnych opatreni (akrual aj hotovost)
= Detailnu informaciu o vplyvoch novych legislativnych opatreni (akrual aj hotovost)
= Celkovu prognézu (akrual aj hotovost)

= Riadni Clenovia VpDP posielaju svoje prognozy v rovnakom termine ako MF SR

Februar 2014 www.finance.gov.sk/ifp I 42 ||||I|



I | |l
institat finanénej politiky

I , e
Navrhovane zmeny statutu VpDP

= Povinnost zverejniovania udajov
= Navrh IFP:

= Doplnit povinnost MF SR zverejnovat na webe udaje k daniam a odvodom na pravidelnegj
mesacnej baze
= Udaje na hotovostnej baze k 5. diiu v mesiaci
= Agregované udaje z danovych priznani DPH k 15. diiu v mesiaci (otazna je revizna politika)

= Dekompozicia hotovostnych udajov NO DPH do mesiacov, ku ktorym sa ekonomicky viazu k 20.
driu v mesiaci (prebieha diskusia o nezavislom audite zo strany RRZ a SU SR)

= Navrh RRZ:
= Doplnit povinnost MF SR zverejnhovat na webe udaje k daniam a odvodom 7 dni pred
konanim vyboru
= Okrem vySSie spominanych udajov aj:
= Dekompozicia hotovostnych udajov VDP DPH do mesiacov, ku ktorym sa ekonomicky viazu
= Otvorené/zatvorené kontroly NO DPH
= Dalsie
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Navrhované zmeny statutu VpDP

= P&sobnost VpDP (navrh RRZ)

= O iné dane, ktoré su prijmom statnych financnych aktiv (napr. osobitné odvody)
= Predmetom diskusie maju byt aj predpoklady kvantifikacie legislativnych zmien

= Zlozenie VpDP (navrh RRZ)

= Doplnit FS SR ako Clena so statutom pozorovatela
= ZruSit ¢lenstvo so Statutom pozorovatela pre ING Bank

= Pocet zastupcov stanovit na 2 osoby pre riadnych ¢lenov a 1 osobu pre ¢lenov zo
Statutom pozorovatela
= Clenstvo vo Vybore zanika, ak:

= Clen Vyboru dvakrat po sebe nepredloZi svoje progndzy v pozadovanej forme na zasadnutie Vyboru
a (namiesto “alebo”)

= Clen Vyboru dvakrat po sebe neposudi v uréenom ¢ase prognézy Ministerstva financii Slovenske;j
republiky

= Doplnit RRZ za riadneho ¢lena VpDP (navrh IFP)
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I , e
Navrhovane zmeny statutu VpDP

= Spbsob rokovania VpDP

= Schvalovanie prognozy (2 alternativy RRZ + 1 IFP)
= Prognoza je schvalend, ak nadpoloviéna vacsina riadnych (nie pritomnych) ¢lenov oznacila
progndzu za realisticku alebo konzervativnu.

= Progn6zu musi zaslat nadpolovi¢na vacsina riadnych ¢lenov a prognéza IFP sa stava prognézou
vyboru, ak aritmeticky priemer odchylok jednotlivych prognéz ¢lenov VpDP je menSi ako 1%

= Progndza je schvalena, ak nadpolovi¢na vacsina riadnych ¢lenov, ktori svoju prognézu poslali do
terminu urCeného v Statute, oznacila progndzu za realisticku alebo konzervativnu.

= VSeobecné ustanovenia (RR2)
= Doplnit povinnost zverejiiovat zapisnicu az po odsuhlaseni vSetkymi riadnymi Clenmi
vyboru

= Minoritné veci (RR2)

= Cl.4 ods. 3 vymazat obsah zatvorky- odkaz na neexistujucu prilohu

= V poslednom riadku tabulky obsahujucej vahy pre vypocet odchylky prognéz ¢lenov upravit znenie na
september-januar (z aktualneho “september”)

= Zosuladit terminy v riadku 5 v tabulke v prilohe €.1 s textom v €1.5 odsek 1.
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