Danové a odvodové prijmy
Aktualizacia a odhad 2015-2019
(43.zasadnutie)
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= Jednorazové vplyvy-v 2016 DPH, v 2017 -2019 zrazkova dan
= Bezvplyvulegislativhych zmien zo septembrovej viady

September 2016

www.finance.gov.sk/ifp

2 I|||I|



I | |l
institut finanénej politiky

Makroekonomicke predpoklady

100 - mmm Zrazkovadana QO
vybr.fin.ingtitucii (objem vkladov,
PUM) )
50 - mmm Dane zmedzinarodného obchodu a

33
@ B\ transakcii (Import,b
1 pori, .C.]
0 - /é . .

| mam Ostatné SD (koneénaspotreba
-50 - domacnosti,s.c.)
- 41
-60

59 mmm DPH (hominalna spotreba
7100 - domacnosti, medzispotreba a
investicie viady)
450 - . DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD

146 licencie (hominalnea realne HDP)
-200 -
\H mmm DPFOZE, SO, ZO (mzdova baza)

-250 - -10
-239 —— Vplyv zmeny makroekonomickych
-300 - udajov
2015 2016 2017 2018 2019

September 2016 www.finance.gov.sk/ifp I 3 nlnl



I | |l
institut finanénej politiky

Vyssia efektivita vyberu (EDS/level)
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= EDS uDPPO mav sebe implicitne obsiahnutu aj procyklicku elasticitu dane
= EDS uSO0 aZO vyplyva z zahrnutia pinej jednotkovej elasticity
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Zmena prognozy vyberu dani na HDP
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Legislativa
« Aktualizacia vplyvov (DPPO, licencia, OO v reg. odvetvi a iné€)

= Zahrnutie v prezentovanej prognoze VpDP (augustova viada):
= SD z tabaku

= Bankovy odvod

= Novela DPH (samozdanenie na colniciach, uro¢enie NO)

= Diskusia na VpDP (septembrova viada):
= Danoveé prijmy
= OO v regulovanych odvetviach - zmeny + sadzba

= Dan z prijmu (dividendy, oslobodenie prijmov povinného odvodu bank,
nezruSenie danovej licencie, pausalne vydavky)

= Nedanove prijmy
Hazard, registracny poplatok, odvod poistovni z nezivotného poistenia
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| Aktualizécia legislativy

Aktualizacia legislativy zahrnutej v junovom VpDP (v mil. eur, ESA2010)

2017 2018 2019

Znizenie sadzby DPPO z 22% na 21% (od 11.2017) 141 147 -160
rozdliel oprotijunu -9 -6 -7
Zrusenie danovej licencie (od 11.2018) 0 -67 -65
rozaiel oprotijunu 0 4 4
Predizenie OO v reg. odvetviach (netto efekt) 77 79 81
- ztoho: DPPO -20 -21 -22
-ztoho: OO 97 99 103
rozadiel oproftijunu 0 -1 2
aktualizacia OOP -25 -26 27
aktualizacia zrazkovej dane 7 7 7
Celkom opatrenia z PS -65 -136 -143
Celkom rozdiel oproti junu -34 -28 -30
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| Nova legislativa - augustova viada

Nova legislativa suc¢astou prognézy vo VpDP (v mil. eur, ESA2010)

2017 2018 2019
1) SD tabak - ZvySenie dane 30 32 68
- ztoho: SD tabak 24 26 55
- ztoho: DPH 6 6 13
2) OO finan¢nych institucii 50 52 55
- ztoho: DPPO -13 -14 15
-ztoho: OO 63 66 69
3a) DPH - uro¢enie NO -4 -4 -4
3b) DPH - posunutie samozdanenia 0] 0] 0]
Nova legislativa - spolu 75 80 119
+ aktualizacia oproti junu -34 -28 -30
Spolu (vplyv legislativy v sep. VpDP) 41 53 89
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| Nova legislativa - septembrova viada

Legislativa schvalena 21.9. (v mil. eur, ESA2010)

2017 2018 2019
4) OO vreg. odvetiviach (zvySenie sadzby ainé zmeny) o1 93 52
- ztoho: DPPO -24 -25 14
- ztoho: OO 15 18 66
5a) Dan z dividend (7%) a zruSenie ZO z dividend 51 50
- ztoho: dan vyberana zrazkou 56 59
- ztoho: ZO -6 -9
5b) Oslobodenie odvodov do rezoluéného fondu od dane -5 -5 -5
5c¢) Pausalne vydavky 13 -21 -25
- ztoho: DPFO podnikanie 13 13 13
- z toho: socialne odvody 0] -4 -8
- ztoho: zdravotné odvody 0 -4 -4
5d) DzP - nezrusenie darnovej licencie (od 11.2018) 0 67 65
Nova legislativa - celkom 73 186 138
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| Nova legislativa - septembrova viada

Nedanové ainé prijmy (v mil. eur, ESA2010)

2017 2018 2019
6) Novela hazard: Zmena vysky odvodov 18 18 18
7) Novela spravne poplatky - registracny poplatok 0 0 0
8) Odvod z nezivotného poistenia (8%) 42 56 56
Nedanové ainé prijmy - celkom 60 74 74
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Porovnanie oprotijunu

= Vratane legislativnych vplyvov danovych zmien zo septembrovej viady

1000 - 2 toho vplyv legislativy
595 schvalenejviadou
21.9.2016
800 - mmm Z toho INE vplyvy
600 mm z toho vplyv
AKTUALIZACIE
400 - LEGISLATIVY
mmm z toho vplyv MAKRA
200 -
ztoho
0 JEDNORAZOVE
vplyvy
s z toho vplyv
-200 - LEVEL/EDS
——celkovazmena
-400 -

2015 2016 2017 2018 2019

September 2016 www.finance.gov.sk/ifp I 1l



| bPH-EDS
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= Aktualna EDS: 14,85% - nové maximum
=  EDS ako priemer 2 poslednych kvartalov: 14,67%
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DPH - vplyvy v mil. Eur
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100 - » Legislativa
50 -
m Level/EDS
o
50 Makro
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= Legislativa — uro¢enie NO, zvySenie SD z tabaku
= Vysokeé refundy — nesulad cashu a priznani
= LepSia nez oCakavana uspesnost
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| DPPO aj nadalej na pozitivhej vine

= Vyrovnanie 2015: +123 mil. eur
= Suvisiace preddavky v 2016: +66 mil. eur
= Preddavkyinak 2016: y-o-y +45 mil. eur (ma vplyv aj na akrual 2016)

Jun2016 Sep 2016 Rozdiel

DPPOv 2015 (ESA2010) 2737 2860 123
Preddavky 2015 2100 2100 0]
Vyrovnanie 2015 (januar az august 2016) 559 682 123
Vyrovnanie 2015 (september az december 2016) 77 Ia4 0]
Preddavky 2016 (januar az august 2016) 1620 1662 41
Preddavky 2016 (september az december 2016) 904 929 25
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DPPO - odhad vyrovnania (y-0-y)

Odhad 2014 (sep15) = 2 304 mil. eur (+60) Odhad 2015 (jun 2016) =2 860 mil. eur
OPreddavky OPreddavky
Doruby, ostatné Doruby, o_sta_tné ]
O Vyrovnanie (januar - august) OVyrovnanie (januar - august)

Vyrovnanie (VDS s odkladom) Vyrovnanie (VDS s odkladom)

Vyrovnanie (HR + ostatné s odkladom) \I;)él;g\tl::ir:glil::);::;:itgg.ls‘lodkladom)
Doratanie skutocénosti 2014

1066 159 801
864

PR 444253 2100464 682258
1026 33266
57922 30475
27031
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| DPPO - Struktura ziskovosti s pochybnostami

= Ziskovost 1H rastie tak v NFC (y-o-y +16,7 %) ako aj v FC (17,5 %, oCistené one-off)
= FC jednorazovka - predaj VISA (100 mil. eur) — dan vSak bude zaplatena

,2nuansy“ — poistovne rast 86 %, sektor ,nehnutelnosti“ 86 % taha rast v NFC!

Ziskovost, kumulativ Y-0-Y, NSA

—Ziskovost, NFC,NSA
= Ziskovost, FC bez NBS, NSA
= Ziskovost, NFC+FC,NSA

50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

0% -
-10% -
-20% -
-30% -
-40% -
-50% -

FC (finan¢né korporace), NFC( nefinanéné korporacie)
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DPPO - odhad ziskovosti rastie vyrazne

Vyrazne vySSi rast ziskovosti v 1H/2016 (y-o0-y), kum. 18,6 % vs. 7,2 %

Opatrnejsi pristup pri odhade trendu 2016 - priemer 4Q namiesto posledného

Q, znizuje rast ziskovosti na 10,3 %

Pozitivne riziko 2016 vyvoj nestratovych a stratovych NFC (mensSi objem strat)
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1. kvartal 2016 2. kvartal 1. polrok
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| DPPO -na horizonte vyrazne zvySujeme

= 2015: vyrovnanie dane (+123 mil. eur)
= 2016:(vynos 2015 - rozdiel v preddavky inak) * upravena ziskovost

= 2017 -2019: navyse vplyv legislativy

Makro ' Level/EDS ' Nova (+aktualizovana) legislativa

231

300 - 236 213

250 - 1 205

150 - e 2
100 - 22 240 261 =2

o | | 22 45 47
50 - 2 88 45

2014 2015 2016 2017 2018 2019
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| SO:pozitivhe makro a plnenie
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0,

mmm vplyv inych faktorov 0%

8.0%

mm vplyv jednorazovych 7.0%

efektov

6.0%

m v[plyv legislaivy 50%
4.0%  =—

vplyv zmeny levelu/ EDS >

3.0%

m vplyv zmeny makra 2.0%

1.0%

—(Celkovazmena prognozy 0.0%

2015 2016 2017 2018 2019 socialnejpoistovne 115 415

Objem nad rastom MB - iné vplyvy nie EDS

Previs odvodov v 2Q je aplikovany aj na 3.Q a 4.Q

Rast vylu¢ne v 1. pilieri

2. pilier v juni mierne nadhodnoteny
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| zo- pozitivnhe makro a mierne lepsie plnenie

80 -

mmm vplyv inych faktorov 9.0%
60 - 8.0%
s vplyv jednorazovych
] efektov 7.0%
20 - @ = v[plyv legislaivy 6.0% R
0+ 9 @ S0% —
vplyv zmeny levelu/ EDS e _—
4.0% S -
-20
s vplyv zmeny makra 3.0%
-40 - vpiyv Yy ———rast MB sept rast ZO sept
2.0%
-60 - ——Celkovazmena prognozy - === rast ZO jin —— rast MBjin
zdravonych odvodov v
0 0.0%
2018 2016 2017 2018 2019 115 415 7.15 1015 116 416 7.16 1016

= Vjunirast na2.Q-4.Q v sulade s MB
= Skutoc¢nost 2.Q je 1,1 p.b. nad mzdovou bazou
= Prenasame do celého roka

= Aktualizacia vplyvu OOP

= 209,2 mil. eur vztahujuce sa k 2015 (69,5 mil. eur priebezné plnenie, 139,7 mil. eur v RZ)
= V2016 - 2017 v intervale od 199 mil. eur do 141,7 mil. eur
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SD mineralne oleje - vyvoj EDS, prispevky

1,65

1,60

1,55

1,50

1,45

1,40

1,35

1,30

Rozdiely medzi V2 a V3 v mil. eur:

2017 - 30
2018 - 51
2019 -73
= \—
September 2016 — =Jin2016
V2-trend 201201 V3-trend 2009Q3

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

8 1

 vplyvjednorazovychefektov
@ . vplyv legislaivy
vplyvzmeny levelu/EDS
= vplyv zmeny makra
—(Celkovazmenaprognozy SDzMO

201 2016 2017 2018 2019

= Plnenie v poslednych mesiacoch totozné s o¢akavaniami z juna

=  EDS pre roky 2017 az 2019 nemenime - priemer rokov 2014 az 2016

=  Progndza reaguje na zmenu prognozy makrozakladne
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: SD tabak a ostatné SD

ucinnost | doDVO | dopredaj
1. cigary, cigarky - 11.2016 |29.2.2016 | 3112.2016
zmena zdanovania zks
nakg
2.cigaretyz19na20ks,| 1.3.2016 31.3.2016,
tabakz20na30g tabak

20.5.2016

3. Skaredé obrazky: 20.5.2016
- cigarety | | 31.7.2016 | 31.8.2016
- cigary, cigarky | |3112.2016 | 20.5.2017
- tabak | | 31.8.2016 | 20.5.2017
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vplyv jednorazovych efektov
mmm v[plyv legislaivy

vplyvzmeny levelu/ EDS
= vplyv zmeny makra

—Celkovazmenaprognozy SDz tavych vyrobkov
29

w T T T 1
2016 2016 2017 2018 2019

= Plnenie oproti oCakavaniam z juna -13 mil. eur, z toho -7 mil. vratenie dane z titulu likvidacie
zasob (zohladnené)

Ostatné SD

= Level: T vino, zemny plyn, uhlie, { lieh, pivo, elektrina

= Makro pre vetky SD s vynimkou MO: 4 2016 -2018, T 2019

September 2016
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| DPFO

16.0%
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MB jun prog MB sept prog. rast DPFO jun = = == rast DPFO sept

- ZC
= Previs miezd zachyteny uz v juni
= Zmenakvartalneho vyvoja - cash: -9 mil. eur ; Akrual: nezmeneny

= Riziko: bazicke efekty, januarovy vynos

=  Podnikanie

= Pozitivneriziko z odlozenych danovych priznani sa nenaplinilo: -4 mil. eur
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| Osobitny odvod z finanénych institucii

10%
? vplyv makra - aktualizacia ' legislativa = aktualizacia EDS
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| Osobitny odvod zregulovanych odvetvi (1)

= 2015:0¢akavania na urovni 2014, skutocnost - 5 mil. eur
= 3 negativne (skutocnost), 1 pozitivne prekvapenie (odhad) vo vyrovnani

= ,,zuctovanych“ 62 z 64 firiem

Struktira vynosu OO (v mil. eur av %) Vyvoj Zis"°"°ﬁ:_il’ Zg;’gtVia 00
m Dodavka elektrinyaplynu = Doprava (y-0-y, )
u Telekomunikacie m Poistovne Dodavkaelektriny a h
Tazba a dobyvanie m Ostatné plynu |
100%
90% Doprava -12,69.
80% i
0,
ggo//: Telekomunikacie 1280%
50% i
0,
3342 Poistovne . 86,7%
20% i
183;0 : Tazba a dobyvanie -26,!
(] T

2014 2015F .50% 0% 50% 100%
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Osobitny odvod z regulovanych odvetvi (2)

= 2015: nadol o horsie zuc¢tovanie

= 2016: pozitivha ziskovost timi prepad

- - -HDP - kompenzacie, rast (jun 16)

—— HDP - kompenzacie, rast (sep 16) 0,27%

- 0,25%

5 0,23%

0,21%

0,19%

0,17%

- = «EDS ocistena (jun 16)

— EDS ocistena (sep 16)

0,15%

I I

I 1

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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| Darvyberanazrazkou

2016: (-) vynos z vkladov (-3,1 mil. eur) (+) licen¢né poplatky (+4,9mil. eur, one-off + 3,1 mil.eur)

- . . . . 35 -
800 objem Urokov - (februar 2016) - m \/plyv aktualizacie
700 ~——objem trokov- (jin 2016) legislativy
25 - . .
600 ——objemurokov - aktuaine - VDIS.N Jednorazovych
500 20 - platieb
15 - —
400 Vplyv level/EDS
300 10
5 - Vplyv makra (HDP, b.c.)
200 Historicky najnizsi o
bjem urok .
100 SRRy 5 mmm \/plyv makra (objem
0 ™~ Urokov)
N © M 0 ® O F N O T BB EES -10 -
Q 0O 0 0 06 X5 5§55 R o koo ——Zmena celkom
o) O O O
SRREERVIIRIRRRRRR -
2015 2016 2017 2018 2019
2017 az 2019:

« (+)level 2016, aktualizacia vplyvu legislativy (OOP a farmafirmy)
+  (-)PUM-10% (vynos z vkladov tvori 35% z celkového vynosu) a pokles nom. HDP

* (+)jednorazove vplyvy (18 mil. eur v 2017, 26 mil. eur v 2018, 19 mil. eur v 2019)
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| Otazky/témy nadiskusiu

Ako vnimate vyvoj ziskovosti?

Bude uspech korporatnej dane pokracovat?

Plna jednotkova elasticita pri odvodoch

Vas pohlad na odhady vplyvov legislativnych zmien?
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