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Ako nezaspat na vavrinoch. Sumar spolo¢nej danovej studie IFP a OECD.

Jan Remeta

Desat rokov po danovej reforme celi slovenska ekonomika viacerym vyzvam, vratane
starnutia populacie, trvale vysokej miere nezamestnanosti, velkym regionalnymrozdielom,
nesuladu zruénostia dopytu natrhuprace, €irizikam vyplyvajlicim zrastiicej medzinarodnej
konkurencie pri lakani kapitalu. Slabou strankou sué¢asného danového systému je jeho
obmedzena schopnost generovat dodatoéné danové prijmy a sticasne vytvarat podmienky
pre inkluzivny a udrzatelny hospodarsky rast. Na otazku, ¢i slovensky danovy systém
dokaze efektivne a adresne prispiet k rieSeniu tychto problémov, odpoveda spolocna
prehladova studia IFP a OECD'. Hlavnym odporuéanim je znizit zataZenie prace. Fiskalny
vypadok by bol kompenzovany zvySenim zdanenia majetku, niektorych prijmov
a negativnych externalit. Studia tiez odportiéa zvysit Gspesnost vyberu korporatnej dane
adodatocné zdroje pouzit na znizenie sadzby a samozrejme nadalej ispe$ne znizovat tniky
na DPH.

Reformy z roku 2004 pomohli k tvorbe pracovnych miest a zvysili atraktivhost Slovenska
v ocCiach zahraniénych investorov. V poslednom desatroc¢i Slovensko patrilo
k najrychlejsSie rasticim ekonomikam OECD?. Desat rokov po danovej reforme nastal ¢as
na znovu prehodnotenie klu¢ovych charakteristik darfiového systému. Cielom je
formulovat odporucéania pre danovu politiku, ktoré umoznia efektivne a adresné rieSenie
stucasnych vyziev slovenskej ekonomiky. V sulade s nasim poslanim® sme spolu s
analytikmi z OECD vypracovali zhodnotenie suc¢asného darfiového systému s dérazom
na jeho porovnanie s krajinami ,viSegradskej Stvorky” (V4) a sformulovali odporucania
pre buduce darové reformy.

Zuzeny manévrovaci I Celkové daﬁové zat’aienie vo vyske 29, 3% HDP v roku 2013 boIo o 45 percentuélneho
priestor vdaka nizkym iZsil

danovym prijmom... ateda aj V4 (Graf 1). Celkova mlera danového zatazenia do velkej miery determinuje aj

velkost §tatu, potencial redistriblcie prijmov, ¢&i fiSkalnu poziciu krajiny. Nizka Uroven

verejnych prijmov na Slovensku naraza na rasticu potrebu financovania negativnych

dosledkov dlhodobo vysokej miery nezamestnanosti, nesuladu zruénosti, &i starnutia

populacie, ktoré v buducnosti eSte porastu a vytvoria este vacsi tlak na verejné financie.

Graf 1: Podiel danina HDP, OECD (2013) Graf 2: Vyvoj danina HDP, Slovensko a V4
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"Remeta, J., S. Perret, M. Jare$ and B. Brys (2015): ,Moving Beyond the Flat Tax — Tax Policy Reform in the
Slovak Republic“, OECD Taxation Working Papers No. 22, OECD Publishing, dalej len Remeta et al. (2015)

2 Konvergencia nasej ekonomiky k najrozvinutejsim krajinam eurozony patrila k najrychlejsim (OECD, 2013a)

3 Poslanim IFP je poskytovat kvalitné ekonomické analyzy a prognozy pre slovensku vliadu a verejnost
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Dane na Slovensku I Za zmienku stoji najma vyrazny pokles dafiového zataZenia o viac nez desat percentnych

klesali najvyraznejSie bodov z Urovne 39,6% HDP v roku 19954 (Graf 2), ktory sa zastavil az v roku 2010 a otodil
v roku 2013% Medzi faktory, ktoré prispeli k tomuto poklesu zaradujeme: pokles
zakladnych sadzieb dani (DPFO, DPPO, DPH), zmeny v strukture HDP (napr. pokles
podielu miezd na HDP), redlne znehodnotenie prijmov zo spotrebnych a majetkovych
dani kvéli ich neindexovaniu, zruseny prijem z ciel po vstupe do EU, penzijnu reformu
(priemerny pokles prijmov v rokoch 2006 az 2011 o 1,2% HDP), ¢i postupny pokles
uspesnosti vyberu danovych prijmov (najma DPH a DPPO).

Fiskalnu poziciu ohrozuje | V stlade s poklesom dariovych prijmov v obdobi pred krizou klesal aj podiel vydavkov na
najma starnutie a I HDP, €o zabranilo narastu deficitov v sledovanom obdobi. Ten naopak klesol z urovne
nezamestnanost  12,1% HDP v roku 2000 na urovei 1,9% v roku 2007. Vyrazne pozitivhe sa vyvijal aj dlh

verejnej spravy, ktory v rovnakom c¢ase poklesol z 49,6% na 29,8% HDP, aj vdaka
hospodarskemu rastu a masivnej privatizacii. Vplyv finan¢nej krizy v§ak fiskalnu poziciu
Slovenska vyrazne zhorsil, ked' deficit stupol k 8 % HDP a na rozumnu uroven pod 3%
HDP sa ho podarilo skresat az v roku 2013. NajvaéSou fiSkalnou vyzvou slovenskej
ekonomiky pri dosahovani udrzatelnej urovne deficitu v dlhodobom horizonte bude
starnutie populacie (EC 2012 a EC 2013) a zvladnutie existujacich problémov
nezamestnanosti®.

K zlepSeniu mixu dani aj I Podla studie OECD (2010) mézu byt dane zoskupené podla ich miery nepriaznivého
cez vy$Sie majetkove ucinku na ekonomicky rast. ZovSeobecnene plati, Ze za menej nepriaznivé dane pre
dane ekonomicky rast sa povazuju dane zo spotreby a majetku, zatial o zdanenie prijmov je

viac nepriaznivé. V tomto kontexte je slovensky dafovy mix (Struktura danovych prijmov)

relativne nepriaznivy, ked menej nepriaznivé dane tvoria 37% celkovych prijmov (Graf 3).

Zodpoveda to vSak ich podielu v krajinach OECD (priemerne 38%) a vostatnychkrajinach

V4 (41%). Osobitnym Specifikom a zaroven potencialnym zdrojom prijmov pri darfovej

reforme su najma majetkové dane, ktorych objem je Styrikrat nizsi ako je priemer OECD.

Graf 3: Dainovy mix, Slovensko avybrané Graf 4: Implicitna dafiova sadzba z kapitalu?,

krajiny (% celkovych prijmov, 2013) Slovensko a V4 (1995 az 2012)
DOMajetok D Spotrebaasluzby mDPPO 0 Odvody mDPFO 40
100% —SVK CZE HUN POL ——EUnevazeny priemer
80%
30
60%
40%
20% 20 \
—
0% T
I C T I VC R S A °© O
& 08,;(’ e“@o é\(e Q"e\ & Qé# Q}{’ 10 — — —
TN M $853388¢:¢838s¢8¢8s8ggse
o 9 $§388888883¢8c888RR7¢%
Zdroj: OECD Revenue Statistics (2014) Zdroj: European Commmission (2014)

Okrem DPH si pozornost I Podiel dani na HDP poskytuje len limitovany pohlad o efektivnom zdaneni rozli¢nych
zasluzi aj uspesnost || ekonomickych aktivit (spotreba, praca a kapital). Dodatoénu informaciu o zdaneni tak
vyberu DPPO... poskytuju implicitné danové sadzby (IDS), ktoré vyjadruju podiel dani platenych
z konkrétnej ekonomickej aktivity. Pohlad na ne odhali pokles efektivheho zdanenia
v pripade vSetkych ekonomickych aktivit na Slovensku (European Commission 2014).
Najprekvapujucejsi je najmé pokraéujuci pokles IDS z kapitalu po roku 2004 aZ do zaéiatku
krizy, napriek znaénému rastu pridanej hodnoty (ziskovosti) pri nemennej legislative
(Graf 4). NajdolezitejSim dovodom je prave klesajuca uspesnost vyberu DPPO.

4 Zodpoveda najvyraznejsiemu poklesu dafovych prijmov v ramci vSetkych krajin OECD v sledovanom obdobi.
Rok 1995 zodpoveda prvému roku, od ktorého su k dispozicii akrualne darove prijmy v pripade SR
5 Pozitivne k vyvoju darnovych prijmov prispela zvysena uspesnost vyberu DPH a konsolida¢né opatrenia
% Nezamestnanost je hlavnou pri¢inou chudoby, praca predstavuje najucinnejsi sposob ako chudobu znizovat
7 Podiel vSetkych dariovych prijmov z kapitalu a sumy potencialne zdanitelného kapitalu a prijmov z podnikania
v ekonomike (prijmy z podnikania, trokové vynosy, vynosy z dividend a vynosy z prenajmu)
2 il


http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/european_economy/2012/pdf/ee-2012-8_en.pdf
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Slovensku, ale v nadalej relativne nizkej uspes$nosti jej vyberu. Zakladna sadzba DPH vo
vyske 20% je porovnatelha s priemerom OECD (19,1%) aj s priemerom krajin EU v OECD
(21,4%), ale vyrazne nizSia ako priemer zvySnych krajin V4 (23,7%). Pozitivny je len
nevyznamny ,policy gap“® vyplyvajuci z obmedzeného vyuzitia znizenej sadzby tejto
dane, povazovanej za neefektivny nastroj socialnej politiky. Chabu adresnost pripadnej
kompenzacie chudobnych prostrednictvom znizenych sadzieb DPH demonStruje aj
mikroanalyza zavedenia pripadnej znizenej sadzby dane na jedlo a napoje na Slovensku.
Jej vysledky poukazuju na fakt, ze az 35% celkovych uslych prijmov zo zniZenia sadzby
dane by smerovalo v prospech bohatsich rodin v troch najvyssich deciloch, v porovnani s
25% v pripade nizkoprijmovych domacnosti.

Nizka uspe$nost vyberu dane, koncentrovana najmd v oblasti velkoobchodu
a maloobchodu, prepravy a skladovania, stavebnictva, priemyslu a odbornych sluzieb
(spolu az 80% medzery na DPH) je najvaé$im problémom zdanenia pridanej hodnoty na
Slovensku. Straty na DPH ovplyvriuje relativne vysoka hranica registracie pre DPH,
vymerana, ale nezaplatena DPH a neprimerane velky objem nadmernych odpoétov®
indikujuci podvody na tejto dani. OECD oceiiuje tispech s potlaéanim darfovych tnikov na
Slovensku od roku 2013, ktory dokumentuje pokracujuci rast uspesnosti vyberu dane
v poslednom kvartali roku 2014 a nabada na jej dalSie zlepSovanie. Nevyhnutnym krokom
je priebezné vyhodnocovanie efektivnosti jednotlivych nastrojov, ktorymi sa dosahuije.

Graf 5: Vyvoj efektivnej danovej sadzby na
DPH, Slovensko (2008 az 2014)

16,0%
15,5%
15,0%
14,5%
14,0%
13,5%
13,0%
12,5%
12,0%
11,5%
1,0%

14,8%
14,8%

0
L]
1
1]
1
1]
12
2
12
2
3

————————————————

1Q2008
2Q2008
3Q2008
4Q2008
1Q2009
2Q2009
3Q2009
4Q2009
1Q2010
2Q2010
3Q20
4Q20
1Q2
2Q20
3Q20
4Q20°
1Q20
2Q201
3Q20
4aQ
1Q20¢
2Q2013
3Q2013

Analyza od Bilickej a Deverauxa (2012) odhalila, Ze Slovensko do roku 2014 uplatfiovalo
druhé najvyhodnejsie dafové odpisy v ramci krajin OECD. DetailnejSi pohlad poukazuje, ze
hlavnymi faktormi ,Stedrych® darnovych odpisov boli najma doby odpisovania budov
nereflektujice ich skutoénii ekonomicku Zivotnost, ako aj zrychleny spdsob odpisovania,
ktory umoznuje v prvych rokoch rychlejSie odpisanie majetku. Zmeny v odpisovani v roku
2015 (adresnejSie zosuladenie danovych odpisov s redlnou Zzivotnostou majetku,
obmedzenie zrychleného odpisovania len na odpisovanie technologii, ¢i zruSenie
selektivneho zrychleného leasingového odpisovania) rozsirili darfiovy zaklad a vytvaraju
tak predpoklad na dalSie znizenie sadzby dane v buducnosti.

Osobitnym zretelom v pripade DPPO je nedostatoéna tispe$nost vyberu tejto dane, ktoru
indikuje relativne velky podiel subjektov, ktoré neplatia tuto dan. Z dostupnych udajov
darovych priznani vyplyva, Ze od roku 2004 podiel subjektov, ktoré vdanom roku zaplatili
dani, nikdy neprekroéila 50% (Graf 6). Tieto &isla su obzvlast prekvapujuce vzhladom na
vysoky rast HDP, ¢i hrubého prevadzkového prebytku, ktory v obdobi 2004 az 2008
v priemere dosiahol v oboch pripadoch dvojciferné ¢isla (10,4% resp. 10,2%). Sektorova
analyza odhalila, ze najviac spolo¢nosti, ktoré neplatia dane, najdeme v sektore
ubytovania, stravovania a obchodovania s nehnutelnostami (Graf 7).

8 Predstavuje rozdiel medzi prijmami, ktoré by $tat generoval aplikovanym jednej sadzby dane na cely objem
spotreby a prijmami, ktoré generuje dan zo spotreby pri existujucich danovych oslobodeniach a vynimkach.
9V pomere k celkovej vlastnej dariovej povinnosti
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Graf 7: Podiel spolo¢nosti s nulovou DPPO
podla sektorov, Slovensko (2014 az 2011)

Graf 6: Podiel spolocnostis nulovou DPPO,
Slovensko (2014 az 2011)
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ESte zarazajucejSim faktom je, Ze patina firiem opakovane v dsmich po sebe nasledujticich
rokoch deklarovala nulovui dafovii povinnost, teda nezaplatila na dani ani cent. Jednym
z dévodov mbze byt moznost odpisu strat z minulych rokov. Ale eSte nedéveryhodnejsie
posobi informacia, Ze 57% tychto spoloénosti deklarovalo v celom sledovanom obdobi
finanénu stratu, a dokazalo aj napriek tomu existovat. Nedavno zavedené opatrenia na
stabilizovanie prijmov korporatnej dane (minimalna dan a obmedzenie moznosti
uplathnovania strat) by vSak podla OECD mali byt len do¢asnymi dafiovymi nastrojmi, kym
sa nepodari zvysit efektivnost finanénej spravy.

Viaceré studie™ zo zahranic¢ia ukazuju vyraznu zavislost medzi velkostou priamych
zahraniénych investicii (PZI) a sadzbou korporatnej dane. Rast sadzby dane zniZuje prilev
PZI a nasledne negativne vplyva na zamestnanost, kedze nadnarodné spoloénosti mézu
jednoducho premiestnit svoju vyrobu do viac konkurencieschopnych lokalit. Su¢asna
sadzba dane na Urovni 22% je nizsia ako priemer OECD (25,3%), ale o 3 p. b. vy$Sia ako
v okolitych krajinach, ktoré su nasimi konkurentmi v boji o zahraniéné investicie™.
Slovensko by podla OECD malo zvazit zniZenie zdkonnej sadzby dane a financovat ho
rozSirenim danovej zakladne prostrednictvom adresnejSieho definovania darovych
vydavkov a zvySenim uspesnosti vyberu dane.

(OECD, 2013b) a preto by vlada mala zvazit vacsiu mieru stimulacie vydavkov na VaV.
Podpora VaV na Slovensku do roku 2014 vdaka existujucim investi€¢nym obmedzeniam
zvyhodnovala najma velké spolo¢nosti na Ukor malych a strednych podnikov. Z Udajov
danovych priznani vyplyva, ze z existujucej ulavy v rokoch 2004 az 2013 profitovalo
v priemere len 45 firiem. Zavedenie danového ,superodpoctu” na VaV od roku 2015
predstavuje podla OECD spravny impulz na stimulaciu investicii do VaV, ktory umozni
automatické c¢erpanie ulavy aj pre malé a stredné podniky. Vyziada si vSak zvySenu
pozornost finan¢nej spravy pri kontrole neopravneného uplatnovania vydavkov na VaV.

Posledné zmeny v zdaneni prijmov fyzickych os6b prispeli k zvySeniu neutrality
zdanovania rozdielnych pracovnych uvazkov a po roku 2013 zvysili progresivitu a znizili
zatazenie prace u nizkoprijmovych. Vysledkom preferenéného zdanenia prijmov z dohdd
a SZCO bol rast tychto Gvizkov na tkor beznych zamestnaneckych pomerov. Analyza
individualnych udajov Socialnej poistovne odhalila, Zze podiel Uvézkov z dohéd, ktoré
nahradili predchadzajuci bezny zamestnanecky uvazok a trvali viac ako 10 mesiacov
vzrastol z Urovne 2% v roku 2005 na 12% v roku 2012 (Graf 8). Takyto vyvoj napriek
dodasnym vyhodam je spojeny s moralnym hazardom neakumulovania déchodkovych
Uspor a rizikom prepadu zivnostnikov do socialnej siete. Rovnako nizSie zatazenie
zivnostnikov viedlo k narastu podielu zivnostnikov, ktorych praca ma charakter zavislej
prace, 6o dokumentuju udaje SUSR (Graf 9). Tento trend sa od roku 2013 zvratil.

0 De Mooij a Ederveen (2003) konstatuju, Ze zvySenie sadzby dane o 1p. b. znizi velkost PZI 0 3,3%
" Rozhodnutia investorov sa odvijaju od efektivnej sadzby dane, ktort ovplyvriuje aj miera zdanenia dividend.
Zahrnutim vplyvu zdanenia dividend sa relativna pozicia Slovenska voci V4 ako aj OECD zlepSi
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Graf 8: Rast dohdod na Gkor zamestnania, Graf 9: SZCO, ktorych praca ma charakter

Slovensko (2005 az 2013) zavislej prace, Slovensko (2010-2014)
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Vysoké odvody stazuju I Napriek nizkej dani z prijmu je celkové zataZenie prace s vynimkou vyrazne

situaciu na trhu prace... i vysokoprijmovej vdaka odvodom vysoké. Vysoké zataZenie prace vytlaéa zamestnancov
mimo trhu prace. Znizenie danfového zataZenia dlhodobo nezamestnanych
prostrednictvom odvodovej ufavy je spravnym opatrenim. Slovensky trh prace vSak podla
OECD potrebuje impulz v podobe rozsiahlej$ej Strukturalnej reformy v podobnom duchu,
ako bolo prave zavedenie odpocitatelnej polozky pri zdravotnych odvodoch.

Nizke zdanenie kapitalu... | Medzinarodné porovnanie naznacuje, ze zdanenie kapitalovych prijmov na Slovensku je
I pomerne nizke. ZvySenie zdanenia prijmov fyzickych oséb z kapitalu by prinieslo
dodatocné prijmy a zvysilo progresivitu systému, kedZe bohatSie domacnosti dosahuiju
vacsie prijmy z kapitalu. Adekvatnym krokom v tomto smere je nahradenie zdravotnych
odvodov z dividend dariou z prijmu, kedZe nie je jasny zamer zdanenia kapitalového prijmu
obmedzeného stropom. ,,Stropy” prispievaju aj k nizSej progresivite danoveho systemu.

Danoveé zvyhodnenia [| Rozdielne zdanenie pracovného a kapitalového prijmu vytvara motivacie pre Zivnostnikov
kapitalovych prijmov Izakladat’ obchodné spolo¢nosti, ¢o im umozZriuje optimalizovat daiiovi povinnost
sposobuju neefektivnost  prostrednictvom distribucie menej zdanenych dividend na Gkor ,miezd“. Tento fenomén
pozorovany vo viacerych krajinach pri rozdielnom zdaneni réznych druhov prijmov
potvrdzuju aj dostupné udaje o vyvoji poctu obchodnych spolo¢nosti (s.r.o.) bez
zamestnancov (Graf 10). Neefektivnost spésobuje aj oslobodenie kapitalovych vynosov
z predaja nehnutelnosti (po piatich rokoch vlastnictva), kedze motivuje jednotlivcov
investovat do nehnutelhosti na ukor inych druhov aktiv, znemoznuje pristup malych

a strednych podnikov k externym zdrojom financovania a obmedzuje mobilitu prace.

Graf 10: Podiel s.r.o. bez zamestnancov na Graf 11: Environmentalne dane v roku
s.r.o., Slovensko (2006 az 2013) 2010a2012, (v %HDP)
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Indexaciou proti poklesu F Vynos z environmentalnych dani na Slovensku predstavuje len 1,8% HDP (alebo 6,2%

spotrebnych dani § darovych priimov), o je 0 0,5% p. b. menej nez je priemer OECD, a menej ako vynos
ktorejkolvek krajiny regionu V4 (Graf 11). Viac ako 85% prijmov z environmentalneho
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zdanenia na Slovensku, ktoré primarne zataZuje negativne externality,” pochadza zo
zdanenia energii, zvy$ok generuje zdanenie motorovych vozidiel a malu ¢ast zdanenie
znedistujucich aktivit. Vynos dani z externalit sa na Slovensku oproti roku 1995 prepadol
vyraznejSie nez v priemere v OECD. Jednym z dévodov prepadu environmentalnych
danovych prijmov je dlhodobé neindexovanie $pecifickych spotrebnych dani (napr. dan
z tabaku a liehu) platenych zo spotrebovaného objemu. BeZnou medzinarodnou dariovou
praxou je indexovanie vySky tychto sadzieb o vyvoj inflacie.

Nutnost vacsieho doérazu I Viac harmonizované zdanenie energie na vykurovanie a procesné vyuzitie (odstranenie
na harmonizaciu | existujucich oslobodeni) by umoznilo zvysit efektivhost vyuzivania elektrickej energie
zdanovania energii  a prispelo k zniZzeniu emisii pri siéasnom generovani dodatoénych prijmov. Potencialne
prijmy z harmonizacie méze vlada pouzit na kompenzaciu nizkoprijmovych domacnosti
cez adresné nastroje vydavkovej politiky. Dlhodobé zvyhodnenie™ zdanenia nafty oproti
benzinu viedlo k takmer dvojnasobnému zvySeniu podielu aut s naftovym motorom.
Dosiahnutie environmentalnych aspektov eliminovanim preferenéného zdanenia nafty
bez regionalnej spoluprace je vSak znacne limitované potencialnou cezhraniénou
»palivovou turistikou“. Moznost potencialnej spoluprace navyse komplikuju aj dlhodobo
vySSie maloobchodné ceny paliv na Slovensku, ktoré spdsobuiju iné faktory nez danova
politika statu.

Citlive zdanenie majetku I Majetkové zdanenie u nas (0,45% HDP) vyraznejSie zaostava za zvy$kom OECD

nevyuzitym potencialom... | (priemer 1,8% HDP). Neocenitelnou vyhodou pri zdaneni majetku je nemobilita dariového
zakladu a nizSia miera distorzie ekonomickych aktivit oproti inym typom
zdanenia. Vysledkom jeho nedostatocného zdanenia je neefektivhe nadhodnotenie
investicii do nehnutelnosti na ukor inych aktiv. Vyssie zdanenie nehnutelnosti na zaklade
ich trhovej hodnoty vSak zostava politicky citlivou témou. Pri si¢asnom vynose dani
z majetku priblizne 300 mil. eur tvori vynos zo zdanenia bytov a domov priblizne 30
milionov. Zvy$enie dani z majetku napriklad na dvojnasobnii uroveri, realizované
vrezidenénych nehnutelnostiach, by si teda vyziadalo desat nasobné zvysSenie dane zbytov
a domov. Na ulahc¢enie reformy zdanenia nehnutelhosti OECD odporuca zvySenie
zdanenia zavadzat postupne, zaviest odpocitatelni polozku a moznost tvorby
nedoplatkov, ktoré by sa zucétovali pri dedeni alebo predaji nehnutelnosti.

Konkrétne kluéové odporucania OECD pre danovu politiku si obsiahnuté v Kapitole 4
spoloc¢nej prehladovej studie IFP a OECD.

Material prezentuje nazory autorov z Institutu finanénej politiky a OECD, ktoré
nemusia nevyhnutne odzrkadlovat oficidlne nazory Ministerstva financii SR ani
OECD. Cielom publikovania komentarov Institatu financnej politiky (IFP) je
podnecovat a zlepSovat odbornti a verejnu diskusiu na aktualne ekonomické témy.
Citacie textu by sa preto mali odkazovat na autorov Studie.

2 ZjednoduSene presun nakladov vyroby resp. spotreby na inych (napr. emisie spdsobuju znedistenie
ovzdusia).

8 Nizsia spotreba paliva v pripade naftovych motorov kompenzovana vysSou mierou uhlikovych emisii a
znedistenie ovzdusia na spotrebovany liter nafty neopodstatnuje jej dafiové zvyhodnenie
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