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70. zasadnutie Vyboru pre danové prognézy

(09.02.2023)

U&astnici stretnutia:

MF SR —Michal Havlat, Veronika Horvathova
NBS —Martin Nevicky, Branislav Relovsky
Infostat —Branislav Prista¢

SLSP — Matej Hornak

Tatra banka - Boris Fojtk

CSOB — Marek Gabri$

Unicredit — Lubomir Kor$niak

KRRZ - Pavol Majher, Matl$ Kubik

VUB —Michal Lehuta

Zasadnufia sazu€ashili aj analytici InSfititu financnej politky (dalej IFP) a pozorovatelia Vyboru.

70. zasadnutie Viyboru pre danové progndzy zahaijil Michal Havlat a ospravedinil net¢ast RIFP Juraja Valachyho,
ktory bol na pracovnej ceste. Primovu €ast prezentoval Michal Havlat, vydavkovu Veronika Horvathova. V priebehu
prezentacie bola nasledovna diskusia k jednofivym bodom:

KRRZ: Zastupca sa opytal na krizkovné, &i v progndze reflekiuieme rozsudok Ustavného stidu.

Reakcia IFP: Vnimame, Ze na z&klade rozhodnuta by bolo nutné opétovne schvalit zakon o volnoCasovych
aktivitach. KrlZzkovné je povazované za sucast rodinnej politky a je informativne uvedené, nepodlieha
schvalovaniu vyboru.

Diskusia ohfadom najomného byvania

KRRZ: Substituciu oCakavaju 100 %, vychadzaju z toho, ¢oje komunikované politkmi, ale aj forméine ukotvené:
minimalne 100 ts. bytov do roku 2030, tj. minimalne 2 mld. eur ufavy na DPH. Prvé byly stiuz udajne rozostavané,
prvé kolaudacie maju byt'v roku 2023. Viypadok DPH by mohol byt'v obdobi 2023-2030 aZ na Urovni 300 mil. ro¢ne,
ale oCakavaju 180 mil. rotne kvoli nabehu celej schémy. Registracny portal uz teraz eviduje fisice zaujemcov.
Podla KRRZ nie je mozné sucasne tvrdit, ze budeme mat vela nagjomnych bytov, ale zaroven Ziaden vypadok
na DPH.

Reakcia IFP: Po schvaleni rdmcovychzmliv prehodnocujeme legislativu v tejto oblast. Aktuélne predpokladéme
zapojenie 500 byftov v prvom roku s postupnym nabehom schémy. Ak sa ukéaZe, Ze agentira Statom
podporovaného najomného byvania eviduje vacsi pocet uz zapojenych najomnych bytov, tak to zahrnieme do
progndzy. Zohladhujeme postupny nabeh asnaZime sa zachovat najviac pravdepodobnu progndzu. Zaroven
vnimame, ze bude tak na prezentovanie vysledok najomného byvania uz viomto roku. Kvéli dlhému
povolovaciemu procesu vystavby méze eSte niekolko rokov trvat kym sa zacne reélne stavat. Rovnako su
podmienky stanovenia cien najomnych bytov velmi podobné hypotekarnemu financovaniu (v Bratslave) ¢o méze
znizovat atrakivitu zo strany najomcov. Situaciu budeme podrobne monitorovat' a aktualizovat prognézu.

KRRZ: Oc¢akavaju 100 % substiticiu pri uz rozostavanych projekioch. Podfa nich prispevok od zamesthavatela
bude zlepSovat atraktivnost najomného byvania (Specificky pre zamestancov verejnej spravy). Celu schému
najomného byvania povazuji za opatrenie s vysokym potencidlom negativne ovplyvnit dariové primy ado
buducna navysit trvalym spésobom vydavky.

NBS: Momentalne vnimaju, ze trh s ndjomnym byvanim bude kratkodobo zahffiat' uz postavené byty a predpoklad
100% substiticie moZe byt realisticky. Zaroven uz teraz zvolena lokalita pri automobilovych zévodoch naznaCuje
vysoku substitticiu
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VUB/Michal Lehuta: Upozorfiuje, Ze kritérium vyboru je realistickost, a deklarovanych 100 000 bytov je nereaine
oCakavat v krako horizonte.

Diskusia ohladom energetickej pomoci

NBS: Je v progndze zahrnuta energeficka schéma pomoci a jej vplyv na hospodarske vysledky sektora energetiky
(frmy z ktorych sa platia dividendy Statu)?

Reakcia IFP: Nakolko nie je jasny rozsah a méze byt rézny podla toho €isa jedna o distribuénu spolo¢nost, ktorej
résti tzby alebo vyrobcu/dodavatela. Vzhladom na volatiitu v sektore energetky sme sa rozhodli nezahffiat
explicitne v Cislach.

Zavere¢na diskusia a predbezné hodnotenie

Na zaver prezentacie riaditel odboru dafiovych analyz a progndz otvoril diskusiu, poZiadal o predbezné hodnotenie
progndzy a zahgjil diskusiu ohfadne nasledovnych otazok:

1. Akovnimate spravanie firiem vroku 2022 a 2023?
o Celkovy pohlad na ziskovost'v 2022 a 2023
o Kompenzuju frmy zvySené néklady redukciou na inych nakladovych polozkach alebo prendSaju plne
vy$Sich cien?
2. Co podla Vas méze byt hlavnou pritinou poklesu EDS pri DPH?
3. Ako hodnotite realistickost ndjomného byvania na najblizSie roky?

NBS

e Progndzu hodnoti realisticky.
e Firmy nemali problém refektovat’ rast nakladov do cien
e EDS pri DPH: pokles vidia skér ako ,normalizaciu* stavu s pripadnou stabilizaciou na niz&ej trovni

INFOSTAT

e  Progndzu hodnoti realisticky.

o Zskovost friem: myslia si, Ze ziskovost firiem na rok 2023 je velka nezndma, firmy potrebuju pretavovat
vy$Sie mzdy ¢o moZetahat zisky nadol

e EDS pri DPH: moZe byt korekcia, vyraznejSi bezhotovostny styk pofas pandémie mohol EDSku
kratkodobo navysit

e  Progndzu hodnoti realisticky.
e Zskovost friem: posledné data naznaCuju problémy v energo priemysle
o Najomné byly: sthlasia s konzervativnym postupom, aj 9000 bude velmi dobry vysledok

Tatra banka

e Progndzu hodnoti realisticky.

o Zskovost friem: strana vkladov rastie dynamicky, viac ako u fyzickych oséb, ofakavaju pokraCovanie
v roku 2023. Rast nakladov by mal zo ziskovost okresat

e EDS pri DPH: EDS méze suvisiet s hotovostnymi platbami a predznamenat’ dlhodobejSie poklesy

o Né&jomné byly: vnimaju hlavne ako poliicku agendu, oCakavaju, ze to dramaticky neovplyvni realiny trh
na najblizSie roky

KRRZ

e Progndzu hodnoti predbeZne realisticky.
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¢ Hojne schvélena legislativa koncom roka 2022 a spdsob narychlo prijatych opatreni bez diskusie ide proti
dobrym z&sadam legislativneho procesu a mézZe vyvolat nuiné opravy a Upravy schvalenych zékonov.

e EDS pri DPH: stofozAuju sa s naSou hypotézou

o PoZiadavka na zosuladenie ¢innost vyboru s vydavkovymilimitmi: vzhfadom na uzavrefie dohody medzi
MF SR a RRZ ometodike vypollu, akiualizécie a vyhodnotenia vydavkovych limitov je potrebné
zapracovat relevaniné ustanovenia tejo metodiky do Statitu VpDP. Zmena sa ma dotkndt najma
predizenia prognézy ojeden rok, jasnejsie stanovenie terminu zahrnuta legislativy (podfa $tidia
schvalovania) a ambiciu vytvorit lep$i sposob evidovania legislativy samostaine. Zacat' by mohla plait od
junového vyboru.

o Reakcia IFP: 0 zmene sazaéneme bavit a prideme s navrhom, ako upravit $tatit Chceli by sme
sthndt’ junovy termin
VUB

e Progndzu hodnoti predbezne realisticky.
o OcCakavaju, ze ziskovost friem nezostane dihodobo na takych vysokych drovniach
o Najomne byvanie: odporucanie v dhodobom horizonte znizovat substticiu zo 100% smerom dole

Finanéna sprava

e EDS pri DPH: na jednom kvartéli by sme nerobili velké zavery, podstainy bude 4. kvartal
e Pripomienka ku gastro sekioru: momentéine existuje sadzba 10 % na konzuméciu v gastroprevadzke
a 20 % pri donaSke. Otazne je, ako a Citoto mame zahrnuté v progndze.
o Reakcia IFP: vplyvy dondSky nebudu aZ také vysoké, odhadom 4 az 5 mil. eur na zaklade
spotrebného kosa.
o Reakcia KRRZ: ich kvantifkacia zohladAuje tento mix

Zaver:

Na zéver stretnutia vyzval Michal Havlat Clenov Viyboru, aby poslali svoje hodnotenia prognézy do pondelka
13.02.2023 do konca pracovného dria na nasledovné adresy: juraj.valachy@mfsr.sk, michal.haviat@mfsr.sk.

Zapisal: Jakub Zapotocky, dia 09.02.2023
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