Danové a odvodoveé prijmy
| aktualizacia a odhad 2018-2022

(54. zasadnutie - september 2019)

Eduard Hagara



| Keymessages

= Makroekonomické bazy pokracuju v poklese nacelom horizonte - v
2019 pokles okolo 100 mil., na konci horizontu vypadok z makra vo
vySke 800 mil.

= Efektivnhe danové sadzby len mierne koriguju pokles prognozy

= Koaliény balicek zahrnuty vo vyske 300 mil. > Neistota pre finalnu
podobu pretrvava, ¢iastocna kompenzacia cez zvysSovanie
tabakovych vyrobkov
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| Porovnanie oprotijlinu
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| Makroekonomické predpoklady
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| VplyvEDS
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institut finanénej politiky
| Balicek + zvySenie spotrebnych dani

Vplyvy legislativy (ESA2010, v mil. eur) 2020 2021 2022

Zvy3enie NCZD na 21-nasobok ZM 135 -136 137
Znizena sadzba DPH na vybrané potraviny =77 -81 -84
15 % sadzba DPPO pre firmy s obratom do 100 tis. eur, 21% pre ostatnych -42 -44 -45
Znizena sadzba SZCO na 15% pre obrat do 100 tis. eur -19 -19 -21
ZruSenie koncesionarskych poplatkov pre déchodcov a poberatelov DHN -8 -8 -8
Znizena sadzba DPH na printové média (len denniky) -6 -6 -6
Zavedenie Sportovych poukazov -2 -2 -2
Bali¢ek -290 -297 -304
Zvysenie SD z tabakovych vyrobkov od 2020 102 137 138
Spolu 189 -160 -166
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| Ostatna aktualizovana legislativa

Vplyvy legislativy (ESA2010, v mil. eur) 2018 2019 2020 2021 2022
9 1 -3 27 20
Zmeny v 13. a 14. plate 0 17 23 43 46
ZruSenie danovej licencie 15 0 0 0 0
ZruSenie bankového odvodu 0 0 0 12 0
Postupné navySovanie sadzby do Il. piliera 0 0 1 5 7
Zdvojnasobenie sadzby OO v reg. odvetviach 0 -1 -2 0 0
ZruSenie OOP na ZO pre zamestnavatela 0 0 -1 -5 -4
Poplatok za ulozenie odpadu 0] -4 -7 -6 -5
Zvysenie vplyvu odpoctu R&D (vysSie vyuzitie) -6 -11 -18 -20 -23
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| DPH-EDS
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= Rast EDS na 15,52% najma kvoli poklesu makraekonomickej bazy
= EDS do prognodzy — priemer poslednych dvoch kvartalov - 15,49 %
= Predikéné intervaly namiesto konfiden¢nych

= Najlepsi prognosticky model pre EDS je random walk, ostatné Statistické modely
nedokazu trvalo prekonat tuto prognézu - EDS z poslednej znamej skuto¢nosti
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| DPH-vplyvy
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2019:
= Pokles makrobazy - najméa kvoli poklesu spotreby domacnosti - kompenzuje pokracujuci rast
vynosu DPH
= NizSi hotovostny vyber colnic kvdli slabnucemu importu
2020-2022:

- BaliGek: Znizenie sadzby na vybrané potraviny (-77 az -84 mil.), noviny (-6 mil.) Giasto¢ne
kompenzuje vySSia DPH zo zvySenia sadzieb cigariet (okolo +23 mil.)

- Baza pre DPH klesa aj v dalSich rokoch
= Posun PPP projektu z roku 2021 do roku 2022 (iné vplyvy)
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| DPPO -odhad vyrovnania 2018

O Preddavky m Doruby, ostatné
Vyrovnanie (januar - august) Vyrovnanie (VDS s odkladom)
Vyrovnanie (ostatné s odkladom)

/ 255

283
19

= Danové priznanie podalo 95 % subjektov, ktoré zaplatili takmer 90 % objemu DPPO
= Rast ziskovosti subjektov s kladnou DPPO (y-o0-y): +3,3 % a celkova DPPO (y-o-y)+ 0,5 %

= Pre firmy s odkladom predpokladame pomer vyrovnania januar az august vs. celorok
v sulade s priemerom (za obdobie 2014 az 2017)

= (Odhad VDS dodato¢ne upraveny o udaje z IFRS uctovnych zavierok (8 mil.)
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| DPPO - novy pristup k progndoze ziskovosti

=  Kontext: DPPO v priebehu roku ponuka minimum udajov tykajucich sa vynosu +
citlivost na ochladenie ekonomiky

= Ciel odhad hospodarskeho vysledku (HV) podla danovych priznani na ro¢nej baze
prostrednictvom mesacnych a kvartalnych dat

= InSpiraciou je pristup podla Stock & Watson (2012)

= 171 vysvetlujucich premennych (napr. trzby, trh prace, ceny, sentiment) za obdobie od
2004 az 2Q2019

=  Transformacia mesacnych a ro¢nych ¢asovych radov na kvartalne
Mesacné data transformované ako aritmeticky priemer

Roc¢né data dekomponované na kvartalne cez dynamiku ekonomického sentimentu

= Model odhaduje HV (t+1) prostrednictvom vysvetlujucich premennych v ¢ase (t)
dostupnych do 2Q2019

= Odhad HV (t+1) je priemerna hodnota 10-tich modelov (univariate with trend; down-
weighting regreesion; un/resticted dynamic factor model; midas model)

= Backtesting na rokoch 2016 a 2017
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| DPPO - proxy pre ziskovost

Odhad hospodarskeho vysledku pre 2019

= Rdzne rozpatia podla rozdielnych metodik:
= Rast makrozakladne: 1,8 % (Hruby prevadzkovy prebytok) a 2,8 % (HDP - komp. zamest.)
= Rast ziskovosti podla modelu Stock & Watson: 0,0 % az 3,1 %

= Novy pristup ponuka vejar moznosti pre ziskovost:
= Prognodza postavena na priemernom raste ziskovosti 1,4 % (-16 mil. oproti VpDP jun)
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| DPPO - aktualizacia prognozy

2018:

= Vyrovnanie 2018: +45 mil. eur

= Aktualizacia zruSenia darnove;j licencie (+15 mil. eur) a odpoctu na vedu a vyskum (-6 mil. eur)

2019 -2022:

= Pokles rastu makrozakladne z 5,3 % (jun) na 2,8 % (sept.) kompenzuje rast EDS pri ziskovosti 1,4 %
= Bali¢ek: od roku 2020 zavedenie sadzby 15 % pre firmy s obratom do 100 tis. eur (okolo -45 mil. eur)

150 + _ ]
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| DPFO -podnikanie

2018: Navysenie prognozy (+7,7 mil.); naplnené pozitivne riziko z vysokych odkladov v juni/juli
2019: prenesenie rastu EDS, pokles makrobazy (HDP)

Zaklad dane k danovej povinnosti
Vplyv legislativy na danovu povinnost SZCO

Balicek:

Zvysenie NCZD (-14 mil.)
15 % sadzba do 100 tis. eur prijmov (-20 mil.)
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| Rast makrobazy pre dane zprace

= Q1-> silny rast nad mzdovou bazou

= Q2 - po analytickom ocisteni DPFO o 13. plat a odmeny indikacia poklesu vynosu, ale za cely
kvartal v sulade s makrobazou

= Q8-> silny rast makrobazy 3Q, ktory zaostava za vynosom z DPFO

= Progndza pre dane z prace 2019 koriguje vysSie makro
Ocistenyrast DPFO vs. makrobaza
20.0%
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| DPFO -zavisla ¢innost
2019: ZlepSenie prognézy o 12 mil.
= Silny rast makrobazy v 2Q2019 taha vynos smerom nahor (+20 mil.)
= Realne plnenie avizuje negativhu EDS (korekcia makrobazy)
= Aktualizacia legislativy 13. platu (+ 9 mil.)
2020 -2022: Pokles 0 -170 az -200 mil.

= Spomalovanie trhu prace (-48 az -85 mil.)
= Baliéek: Zvy3enie NCZD (-121 mil.)
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| Socialne odvody
2019: ZlepSenie prognozy o 22 mil.

= Vyrazne silné makro (historicky prvy vyrazny zaporny previs v 2Q2019)

=V 3Q kompenzujeme rast pod mzdovu bazu, zvySok horizontu v sulade s bazou

= Znizeny oCakavany vypadok z titulu 14. platu
2020-2022: Progndza znizena 0-138 az -200 mil.
= Slabsi trh prace

= Bazicky efekt z progndzy roku 2019 pod rastom mzdovej bazy

= Legislativa: 13. a 14. plat (+ mensSie uplatfiovanie)
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12%
— 50 |
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| Zdravotné odvody

2019: prognoéza v sulade s jinom 2019 (+2 mil.)

= Nadhodnotené makro kompenzovane prognozou v 3Q pod rastom mzdovej bazy
= NizSi vypadok na 13. a 14. plate

2020-2022: Prognéza znizena o0 -50 az -60 mil.

= Spomalenie na trhu prace

= Mensi vplyv OOP od 2020 z dévodu zvySenia min. mzdy zlepSuje plnenie

= Legislativa: nizSie plnenie 13. a 14. platu

Zdravotné odvody (rasty a mil.eur)

12% 40 mmm \plyv inych faktorov
10% - 20
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0 1 e [ ] -40 |
] —_— |
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| Legislativai3.a14.platu

= Vyrazny medziro¢ny rast po slabom uplatnovani v 2018 sa potvrdil, napriek tomu
mensSie uplatriovanie oproti poslednej kvantifikacii

= Viaceré novelizacie od zavedenia v maji 2018
= Rizika:
= Uplatnovanie aj pre tych ¢o nemaju narok (napr. pracovali menej ako 2 roky)

= V nadvéaznosti na ro¢né zuctovanie SP (od 2022) - soc. odvody oslobodené od 2021

Vplyv 13.a 14. platu

Oslobodena suma Vplyv narozpocet

zamestnancov (tis.

2018 13. plat 11,3 54 0,7
14. plat 6.8 33 -1,0
2019 [ 13. plat 146,3 72,7 22,7 ] skutoCnost
14. plat* 26,2 13,1 6,6
Povodny odhad
2019 13. plat 2311 115,5 -36,0
14. plat 447 20,9 -104
*Aktualizovany odhad
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| Mineralne oleje

Makrobaza klesa takmer pri vSetkych spotrebnych daniach (okolo -30 mil.)
Medziro¢ny rast spotreby PH v 1H19 je polovi¢ny v porovnani s rastom v 1H18
Rast spotreby nafty sa spomaluje, spotreba benzinu rastie rychlejsie

Cenova konkurencieschopnost pri nafte klesla napr. vo¢i Madarsku

Cenova konkurencieschopnost pri nafte

Mineralne oleje (mil.eur)
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| Zdanovanie tabaku

2019 az 2022: Mierny pokles makrobazy

Balicek: ZvySenie cien cigariet (+40c) a bezdymovych tabakovych vyrobkov (+50c) =
celkovy fiskalny vplyv 2020 +102 mil. a piny vplyv 2021 (+137 mil.)

= Cigarety: narast sadzby o 16,4 %, dopredaj 2 mesiace

= BTV: narast cien priblizne z 3,5 na 4 eura

= Tabak: rast sadzieb v sulade s cigaretami, dopredaj 6 mesiacov

Tabakové vyrobky (mil. eur) Ceny cigariet v EU (V4 -2020 po zvyseni)
. . 12,0
140 - vplyv jednorazovych 11,4
efektov
120 |
10,0
100 e vplyv legislativy 8.8
80 8,0 7.8
mmm vplyv zmeny levelu / 6,7
60 EDS 6162
6,0 5,6 5.6
40 65073 5.4
mmm vplyv zmeny makra s 454596 a,8 4950
20 3,8 40 #1%2
- 3,232 3334343536
0 ——Celkova zmena e
20 progndézy SD z 2,0
B tabakowych
2019 2020 2021 2022 wrobkov

0,0
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| Dan vyberana zrazkou

2019: narast o 15 mil. oproti junu

= Aktualizacia prijmov z dividend (+12 mil.)

= VySSie prijmy z licenénych poplatkov (+3 mil.)
2020 az 2022: narast o 11 az 6 mil. oproti junu

= (+) vplyv levelu z 2019 (dividendy, licencie)

= (-) vplyv makra - pokles urokov aj HDP

Zrazka (mil.eur)

mm \/plyv dividend 160
mm Vplyv jednorazovych 140
platieb 120
mmm \/plyv level/EDS 100
80
Vplyv makra (HDP, 60
bc.) 40
mmm \/plyv objemu Urokov 20
0]

—Z7menacelkom

2019 2020 2021 2022
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| Diskusia

= Hodnotenie prognozy a rizika do buducna
= Silny rast mzdovej bazy, ktoru nevidno na daniach z prace

= Bali¢ek opatreni — neistota ohladne hlasovania v NRSR, snaha
mat zosuladeny Vybor a rozpocet
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Dakujem za pozornost
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