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« Aktualny prepad 2020 mensSi ako v predoslych prognézach (april 6,9 % - jun 5,6 % —> februar 2,5 %)
* V roku 2009 bol vyraznejsi prepad celkovych dani a odvodov (9,3 %)
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| Medziro¢énazmena

Medziroc¢nérasty (v %)
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| Vyvojdanovych prijmov 2020

= Odhadovany medziro¢ény prepad danovych prijmov (-700 mil. eur)
ide plne na vrub korporatnej dane

= Vyrazné zlepSenie oproti ocakavaniam vdaku daniam z trhu prace
a zo spotreby

= Trh prace zaznamenal iba mierny pokles kvdli obomedzeniam v sektore
sluzieb

= QOpatrenia prispeli k udrzaniu zamestnanosti a stabilnej spotrebe domacnosti

= HIbSi pokles nenastal > pozitivny vyvoj v priemysle a ozivenie partnerskych
ekonomik

= LepSivykon ekonomiky a hlavnych dani predstavuje pozitivhe
riziko aj pre korporatnudan, kde v sulade s historickym vyvojom
predpokladame hlbsi prepad kvoli jej procyklickému charakteru

= Pri DPH nedoslo k obdobne vyraznému poklesu vyberu ako v
roku 2009
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| Vyvojdanovych prijmov 2021-2023

2021

Neistota zaciatkomroka: Rast dani zo spotreby a z trhu prace v uvode
roka spomali v reakcii na dlhSie trvajuce opatrenia kvoli agresivnejsSim
formam virusu

Rychlejsi koniec roka: Postupné uvolhovanie opatreni a rozSirenie
ockovania zrychli ekonomicku aktivitu aj rast prijmov

Vynimkou bude korporatna dan, kde si firmy budu s¢asti znizovat
dosiahnuté zisky cez dosiahnuté straty za rok 2020

Celkovo navrat na predkrizovu uroven prijmov

2022-2024

Rast danovych prijmov bude pokracovat priblizne 4 % rocne

Ekonomicku aktivitu a danové zakladne bude tahat Plan obnovy a
odolnosti, ale timit planovana konsolidacia
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I | |l
institut finanénej politiky

| Porovnanie prognozy oproti decembru

mmmm 7 toho INE vplyvy

450 - 403
400 © [307
350 | s 7 toho vplyv
LEGISLATIVY
_ 263
300 19
250 - s 7 toho Vp|‘_|,f".-‘
85 LEVEL/EDS
200 -
150 - 130 125 z toho ]
596 JEDNORAZOVE
100 - Up|wy
50 - 1 mm 7 toho vplyy MAKRA
0 I T T
-50 - — celkova zmena
-100 -
2020 2021 2022 2023

Februar 2021 https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky I 6 |II|I|



I | |l
institut finanénej politiky

| Makroekonomické predpoklady
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| Vplyv efektivnej danovejsadzby
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| Legislativabezvyraznych vplyvov

Vplyvy legislativy (ESA2010, v mil. eur) 2019 2020 2021 2022 2023
Nova legislativa 0 -20 6 2 2
Odklad soc. odvodov za december 2021 -5 5 0 0
Presun terminu splatenia soc. odvodov -16 16 0 0
Docasné oslobodenie respiratorov FFP2 a FFP3 od DPH -16 0 0
Zmena sadzieb dani z nehnutelnosti podla VZN od 2021 2 2 2

Zmena podmienok éqrpania danoveho bonusu pre poberatelov
pandemickych PN/OCR

Rozsirenie danovych vydavkov o naklady na testovanie zamestnancov - - - -

Aktualizovana legislativa -8 0 0 -2 -3
Jednorazovy odpis strat za obdobie 2015 az 2018 (do vysSky 1 mil. eur) -8 0 0 0 0
Postupné navySovanie sadzby do Il. piliera 0 0 1 -5 -6
Znizena sadzba DPH na vybrané potraviny 0 -2 -2 0 -1
Ostatné mensie vplyvy 0 2 1 3 4
Vplyvy legislativy celkom -8 -20 6 -1 -2
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institut finanénej politiky

Prognoza hlavnych dani a odvodov
Nepriame dane
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| DPH: ukoncéenie roka 2020

= Pandémia ukondila silné rasty vynosu DPH, no pévodné o¢akavania boli
pesimistickejSie
= Ak by sa ekonomika vyvijala podla prognozy z februara 2020, vynos by bol vysSi o
cca. 200 mil. eur
=V porovnani s aprilom by chybalo takmer 800 mil. eur

Porovnanie prognéz DPH 2020 (y-o-y) Vynos DPH a vyvoj bazy (y-0-y)
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Zdroj: Dariové priznania FRSR, IFP
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| DPH: stabilna EDS

= Nepotvrdil sa prepad EDS ako v roku 2009
= Aktualny 3. kvartal 15,81 vs. revidovana EDS zo septembra 15,79
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Zdroj: Dariové priznania FRSR, IFP
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| DPH: stabilna EDS

PrecCo ostala EDS v roku 2020 stabilna?
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| DPH: 2021az 2023 mierne pozitivny vyvoj

= Opravujeme dvojnasobné zapocitanie znizenej sadzby na potraviny a ubytovanie cez EDS a
cez legislativu

= Legislativa:
= docasné oslobodenie respiratorov FFP2 a FFP3 od DPH
= vplyv zvySenia sadzieb tabaku uz zahrnuty v predoslom vybore
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Vyvoj2020: -11 mil.

institut finanénej politiky
| Spotrebné dane -mineralne oleje

= (-) negativny vyvoj v zavere roka sposobeny lockdownom

Prognoza 2021az2024:-26 az -18 mil.

= vyrazny vplyv zohladnenia EDS, zmena makrobazy s mensim vplyvom
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| Spotrebné dane - mineralne oleje (2)

Medziroéna zmena na zaklade tidajov z myta (v %)
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| Tabakové vyrobky (1)

Vyvoj2020:-36 mil.

= Jednorazovy vplyv — subjekt nezaplatil v decembri 20 mil. — pozitivhy vplyv na 2021
= 2020 vzrastol podiel tabaku na ukor cigariet

= Okrem mensieho objemu cigariet aj oneskorené zvySovanie cien v ¢ase korony
Prognoza 2021az2024:-1az-28 mil.

= (-) najmé zohladnenie EDS z 2020

Zmena odhadu SD z tabakovych vyrobkov (v mil. eur)
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| Tabakové vyrobky (2) a ostatné SD

Podiel tabakovych vyrobkov na vynose (v %) Mnozstva cigariet a tabaku uvolhenych do DVO
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Ostatne SD -2020: +2 mil.

= Vynos z piva a vina mierne pod o¢akavaniami minulého vyboru,
ostatné spotrebné dane sa naplnili

Ostatne SD -2021az2024: 0 az -3 mil.
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Priame dane
aostatné dane
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institut finanénej politiky

| DPPO:2019 potiahlivelké firmy

= Vyrovnanie zarok 2019: 218 mil. eur (+15 mil. eur)

= Vyrovnanie SME mierne pod o¢akavaniami (-40 mil. eur),
= VHS naopak pozitivhe prekvapili (+55 mil. eur)

= Legislativa > uprava odpoctu strat z 20 mil. eur na 27 mil. eur, aktualizacia
podla danovych priznani 2019

= Vykazované v roku 2020 z dévodu metodiky SU SR

Analytické rozdelenie vyrovnania 2019 (v mil. eur)
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| DPPO:2020 a 2021

= 2020:+96 mil. eur

= Nedostatok informacii na zhodnotenie vplyvu krizy na DPPO

= (+) ZlepSenie HDP oproti predoSlému scenaru zo septembra

= (+) Pozitivny 3Q, sentiment na 4Q lepSi ako sa o¢akavalo

= (-) Finan¢ny sektor hlasi pokles ziskov 0 27 % , s poklesom budu aj ostatné sektory
= 2021: +90 mil. eur

= Zachovany predpoklad o pomalSom navrate z dévodu odpisovania strat za 2020
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| DPPO:Neistotavroku2020

Vyvoj ziskovosti bank a ich danovej povinnosti
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institut finanénej politiky

| DPPO:Dlhodoby horizont

=  Ponechavame stabilny vyvoj EDS na koniec horizontu

= Prepad EDS v roku 2009 sa dostal na predkrizové hodnoty az po 10 rokoch

= EDS médze byt timena odpisom strat

Februar 2021

Dlhodoba EDS pre DPPO
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| DPFO zavisla cinnost

2020: uzavretie roka +54 mil. eur

= Plnenie v 4Q vyrazne nad vyvojom na trhu prace

= Predpoklad, ze 4Q jednorazovo ovplyvneny aj posunutymi odmenami

= Legislativa: finalne udaje o ¢erpani 14. platu (v sulade s predpokladmi)
2021-2023: +68 az 48miil. eur

= LepsSia prognodza trhu prace a prenos silnejSieho vynosu z 2020 na cely horizont
Nerovnomerna zmena prognozy tichého zdanenia (iné vplyvy)

Medziroéné porovnanie (mil. eur)
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| Socialne azdravotné odvody

Socialne odvody 2020: +41mil.eur Zdravotné odvody
= LepsSi trh prace ale aj EDS 2020: +39 mil.eur
2021: +90 mil.eur = Ovplyvnené ajmakroekonomickym vplyvom aj
- Prenos lepsieho plnenia do dalSieho roku a lepsim plnenim
pozitivne makro = Zarok 2020 pozitivnejSie rocné zudtovanie,
- Legislativa: odklad odvodov za december a sposobene posunom kvoli pandemii

posunutie terminu na splatenie odlozenych
odvodov za 2020 (metodicka otazka)

2022 az 23:v dlhSom horizonte oba odvody v
sulade s lepSim odhadom EDS a makra
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| Dan znehnutelhosti

= 2020:-9mil.eur

institut finanénej politiky

= Zatial slabsi 3Q, kvoli COVID-19 mali viaceré mesta splatkovy kalendar az do 4Q

= Zapracovaneé pozitivne riziko presunu medzi kvartalmi = udaje za 4Q z Nitry boli
pouzité pre odhad vynosu aj pre ostatné krajské mesta so splatkovym kalendarom

= 2021:-8 mil.eur

= Legislativa: po vyraznom zvySovani 2020 len 14 obci zvySovalo sadzby v 2021

= 2022-2023:-5az -7 mil. eur

= Rast v sulade s dlhodobym priemerom
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| Dan vyberana zrazkou

= 2020: +7 mil.

institut finanénej politiky

= (+) licen¢ny poplatok — pévodne presunuty do roku 2021 (cca 6 mil.), ale

zaplateny skor

= (-) RZZP - ¢ast presunuta do 01/2021, nizSie celkové zuctovanie

= (-/+) dividendy - nevyplatil va&si subjekt, ale kompenzované mensimi firmami

=  Prognézy naroky 2021az 23: -7 az +6 mil. (najma vplyv NBS)

= (-) uroky na celom horizonte

= (+) dividendy - len mierne lepsie
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Porovnanie oproti decembrovému vyboru (v mil.)
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| Zdanenie dividend

= Mierne vyssi level v roku 2020 (57 mil. eur) - dividendy z ,,dobrého” roku
2019

= Firmy, ktoré vyplacaju dividendy pravidelne, su bez vyraznejSej zmeny
(priblizne 10 %)

= Narast firiem, ktoré si vyplatili dividendu prvykrat len v roku 2020

Objem vyplacanych dividend (v mil. eur)
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| DPFO: podnikanie

= 2019:-1mil. eur
= Nenaplnené vyssie ocakavania o prijmoch SZCO v 2019
= 2021az2023: bez vyraznejSej zmeny (+0,5 az +2,5 mil. eur)

= Neprenasame EDS v plnej miere z dévodu upravenim o¢akavani o roku
2020:

= Minulé odhady vychadzali z ohrozenych sektorov, aktualny odhad na zaklade
SZCO, ktori erpali prvi pomoc > mensi vplyv ako boli o&akavania

= Mensi pokles SZCO, ktori &erpali pomoc, ale nezapracované pozitivne riziko z
rastu ostatnych SZCO - velka neistota pri Zivnostnikoch
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| Dane za Specifické sluzby

2020: +8 mil.

= Vyrazne vySSi vynos z odpadu (+12 mil., 10% medziro¢ny
rast vs. dlhodoby priemer 2%) = udaje o sadzbach nie
su dostupné

Zmena dane za Specifické sluzby (v mil. eur)

14,0 == vplyv EDS

120 -

. v/plyv makra
= Poplatok za ubytovanie, za verejné priestranstva - 100 1 e e ko
vypadok v lete kvoli korone, oCakavany vypadok aj 4Q 80

= poplatok za ubytovanie na urovni 38 % roku 2019 60 | volyjednorazovych
Progno6za 2021az 2024: +6 az +13 mil. 40 1 vplyv legislativy
= () Vypadok pri ubytovani v 1Q 2021 297 —Cstovazens

i 0,0 - , : :

= (+) Zapracovanie makra (HDP) .

= (+) vplyv levelu z odpadov za 2020

Zmena odhadu dane z poistenia (v mil. eur)

Dan z poistenia
2020: -9 mil.

= kvoli vikendovému terminu platby vypadok 7 mil. v
januari, presun do dalSieho roka

Prognéza 2021az2024: +5 az -2 mil.

ostatné faktory
v plyv zmeny makra
s vplyv zmeny levelu/ EDS

—o—celkovazmena prognozy
dane z poistenia
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| Dan zmotorovych vozidiel

= 2020:-3 mil.eur
= Slabsivyvojv nakladnej doprave indikuje horsi rok, pouzité udaje od Skytoll
= 2021-2023:-2 az -1 mil. eur

= Ciasto¢ny navrat k predkrizovym hodnotam. Neo¢akavame plny navrat k
predkrizovym hodnotam EDS

Ocistena EDS
40 mmm \/plyv inych faktorov
3,0 - 019%
20 - vplyv jednorazovych 0.18% —*— EDSTeb2021, upravena
o | efektov 0189 =& = EDS sep2020, upravena
B . (]
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| Finalne hodnotenie danizarok 2019

250
\(/) ).fjbr:iﬂ Skutocnost _ _ 200
Rozdiel Rozdiel (v %)
decz:%ster februar 2021 EZ
DPFO 3399 3533 135 4,0 %
Zo zavislej ¢innosti 3 281 3410 129 3,9
Z podnikania 118 124 6 48 0
DPPO 2 881 2744 137 -4,7  -50
Zrazkova dan 236 246 10 42 00
DPH 6 646 6 830 184 2,8
Spotrebné dane 2 426 2373 53 22 T 2010
Ostatné dane* 1339 1228 -111 -8,3 m ostatné faktory
Socialna poistovia 8 113 8 163 51 0,6 vplyv jednorazovych faktorov
Zdravotné poistovne 4 004 4 002 -2 -0]1 _:g:yy: E?:fr{ ,Le:'?;téw
Spolu 29 044 29120 76 0,3 m vplyv makra
% HDP 30,94% 31,02% 0,08 p.b. _ Ocelkova zmena oproti rozpoctu
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Dodatocneé slidy
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institut finanénej politiky
| Vyvoj makroekonomickych zakladni

Rozdiel februar vs. september

(rasty, vp.b.)

2020 2021 2022 2023

HDP; realny (mid. Eur) 0,8 1,2 15 -0,8
nominalny (mid. Eur) 1,2 1,2 1,6 -0,5
Konec¢na spotreba domacnosti; realna (mid. Eur) 0,6 -0,6 0,3 1,2
nominalna (mid. Eur) 0,5 -0,8 0,6 1,0

Upravena baza pre DPH 0,2 -0,5 0,9 -0,8
Priem. mesac¢na mzda za hospodarstvo; nom. (v Eur) 0,8 0,7 -0,5 -04
Pocet zamestnanych; podla evid. poctu; (v tis. osdb) -0,3 -0,7 0,3 0,3
Mzdova baza (v mid. Eur) 0,5 0,0 -0,2 0,0
Stav vkladov; priemerny ro¢ny (v mid. Eur) 25 -2,0 2,2 -0,9
Urokova sadzba z vkladov; priemerna roéna -2 A7 1,8 0,8
Urokova baza (v mld. Eur) -03 -36 3,9 0,0

Februar 2021

https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky

|34



I | |l
institut finanénej politiky

| Medziroénazmena (2) - detailne
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institut finanénej politiky
| DPH:dvojnasobné zapocitanie znizenej sadzby

Ako vzniklo dvojité zapocitanie zniZzenej sadzby?

VpDP mechanizmus EDS/prognéza

EDS za 1-3Q 2019:
baza a vynos neobsahuju znizenu sadzbu na

otravin
Feb 2020 y

DPH = baza x EDS + znizena sadzba

EDS za 1Q 2020:
baza a vynos uz obsahuju znizenu sadzbu na
potraviny

Jun_2020

DPH = baza x EDS + znizenasadzba
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stabilny vyvoj kontrol

| DPH
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institut finanénej politiky

| DPH:platobnadisciplina

= Nedoplatky v zavere roka v objeme cca 1 az 1,5 % kompenzuje
doplacanie nedoplatkov zo zaciatku roka

2020 Priznana VDP Neuhradens VDP D;f:ti:""'i';a
Januar 8751 3,3 99,6%
Februar 830,0 57 99,3%
Marec 807,5 6,8 99,2%
April 668,1 57 99,1%
Maj 751,6 6,8 99,1%
Jun 939,7 10,4 98,9%
Jul 920,3 9,9 98,9%
August 928,8 9,1 99,0%
September 936,5 11,0 98,8%
Oktober 970,2 13,0 98,7%
November 945,6 14,5 98,5%
1.Q. 28,4 11 96,0%
2Q. 27,7 0,8 97,2%
3.Q 27,5 0,8 97,2%
SPOLU 9657,2 99,0 99,0%

Februar 2021
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institut finanénej politiky

| eKasa
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| DIhodoba EDS pri tabakovych vyrobkoch

Februar 2021
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| Ostatnédane

Poplatok za odpad —mierny narast
= 2020: podla o¢akavania, len mierne lepsie
= 2021: presun levelu

Dane z medzinarodného obchodu-mierny narast
= 2020:skuto¢nost podla o¢akavania
= 2021:len mierny narast na zaklade 2020

RTVS:

= 2020: oproti vyboru vyssi vynos o 1,7 mil,, z toho dlzné FO nad ramec
dlhodobych vyvojov 1,1 mil.

= 2021: mierne zvySenie +1,1 mil. - level 2020 z beznych platieb a ¢ast
pozitivneho vyvoja dlzného FO z 2020.
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