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Zh rnutie —— INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
I

Zmeny prijmov oproti septembrovému vyboru (akrual, v mil. eur)

v / /e z toho INE vpl
Darfiovo-odvodové prijmy s poklesom od roku 2023 500 o P
* Hojna legislativa- celkovo s negativhym vplyvom po 400 e toho

odzneni jednorazovych energo prijmov 200 a1 Lonoaov
=  Firemnd daf—rok 2022 pravdepodobne dalsi dobry 0 slonowy
. . -287

rok, 2023 s rizikami a poklesom -200 s  toho vplyv
» (Odvodya DPFO-horsie plnenie aj pokles mzdovej bazy -400 HEVEL/EDS
tahd dole prijmy ztrhu prace 600 =z toho vplyv MAKRA
= DPH —efektivna dariova sadzba klesa z vysokej Urovne -800 m = —celkova zmena

-1 000

2022 2023 2024 2025

Progn dzované deavky Zmeny vydavkov oproti septembrovému vyboru (akrual, v mil. eur)
kumulativne mierne navysujeme 300
= NavysSenie vydavkov kvoli zapracovaniu novej legislativy 200
(najma rodicovsky bonus)

100
=  7mena inflacnych ocakavani naopak
spomaluje rast vydavkov na déchodky od 2024 0
=  Zmena metodiky progndzy (naviazanie materskycha -100
tehotenskych davok na demografiu) o0

2022 2023 2024 2025
NEM I DVN B DOCH ==Spolu oproti predchadzajicej progndze




ale Casovy posun medzi prijmami
a vydavkami

Medziro¢nérasty postupneklesaju...

Progndzované prijmy podla dani (%, medzirocne) Progndzované vydavky (%, medzirocne)
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Progndza
Danovo-odvodovych prijmov
2022-2026
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Dekompozicia oproti

septembru

. Vd /7
Makroekonomické zakladne s vplyvom na dane a odvody Efektivna dafiova sadzba/ EDS (mil. eur)
(mil. eur)
400 [ DPROzE, SO, 70 (mzdova
00 e DPFOZE, SO, ZO (mzdova baza) baza)
200
Ostatné SD, medz.obchod,
Ostatné SD, medz.obchod, 0 . zrazka
zrézka
-200 mmm DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD
== DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD licencie (nominalne a reélne
licencie (nominélne a reélne 400 HDP)
. HDP)
o mmm DPH (nominalna spotreba
mmm DPH (nominalna spotreba -600 domacnosti, medzispotreba
domacnosti, medzispotreba a a investicie viady)
investicie vlady)
Vplyv zmeny -800 —Vplyv zmeny odhadu
croek ickveh ddai Uspesnosti vyberu danf
makroekonomickych udajov 000 (EDS/level)

2022 2023 2024 2025

2022 2023 2024 2025



Nova legislativa vo viacerych

vinach 3 viny legislativy

1) Do novembra 2022, primarne zmeny ll. piliera

2) Decembrova legislativa kvoli schvaleniu rozpoctu (vratane energodani)

3) Ostatna legislativa - vSeobecne zavazné nariadenia samosprav, DPH z najomnych bytov
? Otvorena legislativa a nové poslanecké navrhy

Vplyvy legislativy na prijmy (ESA2010, v mil. eur) 2022 2023 2024 2025 2026
Celkova legislativa 412 89 -40 -137 -168
Komunikovand v liste (november) 0 37 62 -18 -44
Schvdlend v decembri s rozpoctom 412 -20 -153 -169 -175

Ostatnd legislativa 0 73 52 51 51




Predbeznainformaciaz

novembra

2022 2023 2024 2025 2026

Spolu 0 37 62 -18 -44
zmrazenie odvodov do Il. piliera na 2 roky 0 48 104 54 61
reforma Il. piliera spolu 0 -11 -42 -73 -105

sporenie na 2. pilier aj na déchodku 0 0 2 -6 -11
automaticky vstup do Il. piliera 0 -10 -34 -59 -85
znizenie poplatkov pre DDS 0 -1 7 -8 -9




Decembrova nadielka

2022 2023 2024 2025 2026

Spolu 412 -20 -153 -169 -175
EU Nariadenia 412 107 6 0 0
Solidarny prispevok z ¢innosti v odvetviach ropy 412 0 0 0 0
Prijem z odvodu z nadmernych prijmov - elektrdrne 0 107 6 0 0
Trvalé zniZenie sadzby DPH na 10 % (gastro, vleky, aquaparky a Sportoviska) 0 -205 -218 -231 -239
Zvysenie sadzby SD z liehu 0 30 % 0 51 78 78 78
Odvody z hazardnych hier 0 20 22 25 28
Minimalne poistné zo zdravotnych odvodov 0 20 14 13 13
ZruSenie koncesionarskych poplatkov 0 -35 -76 -77 -78
Zvysenie cien dialni¢nych znamok 0 21 21 21 21
Oslobodenia lekarov - cestovné naklady na kongresy 0 1 1 1 1




Ostatna novalegislativa na

prijmoch

2022 2023 2024 2025 2026

Spolu 0 73 52 51 51
Zmena sadzieb dani z nehnutelnosti podla VZN (od 2023) 0 42 42 42 42
Zmeny sadzieb dani za Spec. sluzby cez VZN 0 39 40 41 42
Poplatky za odpad - dodatoCne zapracovana legislativa z roku 2019 0 0 -15 -15 -15
Znizena DPH z najomnych bytov 0 -9 -16 -18 -19




Energodane Solidarny prispevok z cinnostiv

odvetviach spracovaniaropy = nova dan

= Pod solidarny prispevok spadaju 3 stredne velké subjekty a okolo 10 malych

subjektov. Kvantifikacia zohladnuje len Slovnaft kvoli nadziskom Vplyv zavedenia solidarneho prispevku
= Slovnaft zvaZuje sudne kroky voci sadzbe a spdsobu prijatia legislativy 2022
Solidarny prispevok (brutto) 521
Parametre prispevku: Dari z prijmov prdvnickych os6b -109
= Z3kladfia: zdanitelny prijem 20 % nad priemerom za roky 2018-2021 Nettovplyvna Vs 412

= Sadzba: 55%
= Uginnost: 2023, ale ekonomicky sa tyka roku 2022, preto v akrudlnom

svete vplyv na 2022 Spread Brent-Urals (eur)
Fiskalny vplyv a kvantifikacia: :2
= Nadzisk plynie zo spreadu medzi ropou Urals (ndakupné ceny) a Brent 20
(predajné ceny), ktory sa v roku 2022 pohyboval maximalne na urovni 30 %
USD na barel ;"2
= Na zdklade odhadu spracovanej ropy na urovni minulych rokov a odhade 0
ostatnych nakladovych poloZiek o¢akavame zisk na drovninad 1 mld. eur 5
= Fiskalny vplyv je poniZeny o usly vynos z korporatnej dane za predpokladuy, I L - 0
-5

Ze subjektu sa navysia danovo uznatelné vydavky

1.10.2022
1.11.2022
1.12.2022 -

- = = = = = v~ ~— - = = = o~ = ~— ~—
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Energodane 2 Prijem z odvodu z nadmernych ziskov

= Nariadenie EU zavadzazdanovanie nadziskov z predaja elektriny
= Slovenska legislativa schvalila konkrétne stropy ku koncu januara
= Nadmerny prijem: rozdiel medzi vynosmi z trhového prijmu a cenovym
stropom
= Sadzba: 90 %
= Neplatia vyrobcovia so zariadeniami pod vykon 0,9 MW a vyrobcovia z
obnovitelnych zdrojov
= VypocCet primarne zdanuje najvacsieho vyrobcu elektrickej energie -
Slovenské elektrarne (SE) (80 % vynosu)
= Na zaklade vyrocnych sprav a vstupov od firmy bola odhadnuta vyroba
elektriny.
= vratanejadrového bloku Mochovce 3
= vrataneplatnéhomemoranda
= Okrem SE sa predpoklada zdanenie Vodohospodarskej vystavby a
spalovniodpadov

Vplyv zavedenia odvodu (mil. eur)

2022 2023
Odvod z nadmerného prijimu  135,4 7,2
Vplyv firemnej dani -28,3 -1,5
Netto vplyv na deficit 106,8 5,7

Stropové ceny podla zdrojov

Strop (€/MWh)
Jadro 180
Vodné - prietocné 180
Novaky (hnedé uhlie) 230
Vojany (odpad) 100
Biomasa (pevna) 240
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Trvalé znizenie sadzby DPH pre Sportoviska

NizSia sadzba na gastro a gastro prevadzky, ale menucka lacnejdie

neocCakavame

Neistota ohladne vymedzenia Co
je gastro sektor (jedlo na pumpach, donasky,

v mil. eur 2023 2024 2025 2026
atd’)
Prevadzka Sportovych zariadeni 7.1 7.6 8.0 8.3
" Vypocetvplyvuje vyratanyz dafiovych Fitness centra 05 05 05 05
priznani DPH podlasektorov
Agquaparky a iné 2.0 2.1 2.2 2.3
. v / O v
D,an na V.Stupe,ZvOSt?Va 20 /g’ nvo daljvna D Pozemna doprava (len lanovky) 0.5 0.6 0.6 0.6
vystupe je ponizena na 10 %, Co moZe viest k
, , , Fiskaln lyv spol 205.1 218.1 231.0 239.3
= Priklad:v 2021 malo vratku DPH vykazanych ISkalny vPlyv spolt

38 % subjektovv gastre, kdezto po upraveich
moze byt 75 %

12



Zvysenie spotrebnejdanez liehu od 0,7 | flaga 40 %-ného alkoholu zdrazie

aprila2023030% 01,1 eur

= 7Z3kladndsadzbavzrastie — z 1 080 eur/hla. na 1 404 eur/hl a.

* Vynos SD z liehu: 2023 +43 mil., plny vplyv cca +65 mil.

= Lieh (narozdiel od cigariet) sa mbze predavat so starym kolkom aj po zavedeninovej legislativy
» Predzasobenieliehomuz v roku 2022 s negativnym vplyvom na vynos v roku 2023

= Predpokladame pokraCovanie predzasobeniaajv 2023 - znizuje legislativny vplyv

Sadzby liehuvo V4 (eur/hla.) Vynos SD z liehu (v mil. eur)
30 —— 2019
1600 1404 1473 28 2020
1400 1313
1200 26 —2021
1200 ) —e— 2022 I ,/
1000 852 - = = 2022 bez predzasobenia .
800 22 )
600 20
400 18 A
200 16
0 3 14
Madarsko  Rakusko Ceska Slovensko Pol'sko
republika 12

1 2 3 4 5 6 7 8 s 10 11 12 13



Zrusenie koncesionarskych

... Za cenu navysenia deficitu statu

poplatkov

Od 1.jula 2023 sa zrusia tzv. koncesionarske
poplatky

Po novom financovanie cez Statny rozpocet
Vyska prispevkov stanovena vyssie ako prognoza
koncesionarskych poplatkov

Prispevok bude od roku 2024
indexovany priemernou mierou inflacie

Opatrenie zhorsuje dlhodobu udrzatelnost
(nové vydavky zo statneho rozpoctu), ale
CiastoCnerieSi dlhodobo neindexované
koncesionarske poplatky

Vplyv legislativnej zmeny na prijmy RTVS (v mil. eur)

2023 2024 2025

Danové prijmy

Odhad danfiovych prijmov (bez zrusenia) 75 76 77
- vplyv zruSenia koncesionarskych poplatkov -35 -76 -77
Aktualny odhad danovych prijmov 40 0 0
Nové prijmy RTVS (ako vydavok SR)

Narokovatelny prispevok 42 94 100
prijmy RTVS podla novej legislativy 82 94 100

- vplyv legislativy na prijmy RTVS +7 +18 +23
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Narast sadzieb miestnych dani

Ako sa prisposobuju samospravy

Poplatok za zber a odvoz komundlneho odpadu

= Na zaklade VZN vsetkych krajskych a
okresnych miest (71 miest) —> poplatok
meni viac ako 70 %

=  Priemerne oCakavame 20 % zvysenie
sadzieb

= Vplyvnavynosv2023: +38 mil.eur

Poplatok za komunalny Podiel navynose Priemerna zmena
odpad (3Q2022) sadzieb (v %)
Krajské mesta 32% 17,8
Okresné mesta 27% 21,6

Ostatné mensie mesta a

40% 19,6
obce

Celé Slovensko - 19,6

Dan z nehnutelhosti

Sadzby meni priblizne polovica
Priemerna celkova zmena sadzieb cez
25 %

Neokresné mesta a obce - dopocet na
zaklade okresnych miest

Rast legislativy +42 mil. eur (vs. 74
zvySovanie v roku 2020)
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Zhrnutie rodinnej pO|Itlky Aktualizicia metodiky a nova legislativa

Porovnanie vstupnych udajov (v tis.)

EUROMOD Administrativne data
» Aktualizovana metodika vypoctu dafiového bonusu na zaklade Poget def pracujicich rodiov s narokom 1097 980
administrativnych dat (revizia o cca. % oproti septembru, metodicka _ 2toho 0-6 rokov 379 308
zmena s vplyvom na akrudl) - 2toho 7-15 rokov 463 397
- z toho 16+ rokov 256 275
* Fiskdlne naklady vSetkych zmien sa pohybuju na drovni okolo 1,2 mid. eur Uplatneny pocet detfmesiacov 12 883 11 473
rocne Vplyv darnového bonusu (v mil. eur)
900
= Docdasné zvySenie danového bonusu na roky 2023 a 2024 200 340 20
= Max. suma 140€ a posunuta hranica veku dietata az do 18 rokov 200
=V nadvaznosti na posun ,kruzkovného az od roku 2025 a trvalého 600
zvysenia pridavku na 60€ 500
400
* MozZnost zapocitania prijmu druhého rodica prostrednictvom danového 300 .
priznania 20 358 337
100
- EE

2022 2023 2024 2025 2026

Dodatofné zvysenie  HPovodnyvplyy B Aktualizovany vplyv
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Rodinnd politika v2 INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Fiskalny vplyv jednotlivych zmien v rodinnej politike (v mil. eur)

2023 2024 2025 2026

Rodinny balik - aktualizacia

Zvysenie pridavku na dietana 40€ 153 119 93 72

Dodatocné zvysenie pridavku na dieta na 60€ 244 266 266 266
Zmena v nastaveni danového bonusu je viac Zavedenie nového systému dafiového bonusu do 100€ 432 382 358 337
inkluzivna"?vmotivva.\éné pre zvvy'/éenie zamestnanostiale | EEESE vygenie dafového bonusu na 140€ 340 349 i i
e (CEE VEIES(E zlozitosti vypoctu Zavedenie prispevku navolnocasové aktivity (60€) - - 517 563
Najviac penazi poputuje k strednej triede (absolltne) Spolu 1170 1117 1233 1239

a na zmenach si relativne najviac prilepsia najmenej
zarabajuci (7 %)
Zmena disponibilnych prijmov vocli povodnému systému

4%
3%
2%
X
0% .
1 2 3 = 5 6 7 8 9 10 SPOLU

mpridavky 406 DB 100€ M pridavky 60€ m DB 140€ 17

...ama vplyv len zhruba na jednu tretinu domacnosti

Klesne celkoveé riziko chudoby o0 2 p.b. a u deti do 18
rokov 0 4,8 p.b.

... ale relativne maly podiel putuje do domacnosti
ohrozenych chudobou




Najomné byvanie

schvalenég, ale ...

Zakon o najomnom byvani zaviedol znizenu
sadzbu DPH 5 % na dodanie stavby pre najomné

byvanie

= |nvesti¢ny partner prostrednictvom dodavatela postavi budovu, ktora bude sluzit na ndjomné byvanie (uplatnuje si odpocet DPH 20 %) a
nasledne odpreda prenajimatelovi —> vo fakture uplatni 5 % DPH
=  Prenajimatel uhradi DPH 5 %, pricom si tuto dan uz neméze odpocitat na vstupe. Zaplatena DPH vo vyske 5 % namiesto 20 %.

Makroekonomické obmedzenia:

® |nvesticie do nagjomného byvania pridu v Case obmedzenych kapacit v ekonomike

= Zvydené investicie (RRP + EU fondy) uzatvoria medzeru zamestnanosti v stavebnictve a sektor bude nardzat na nedostatok pracovnikov

= Rast trhovych najmov na Slovensku nestiha rastu nakladov v stavebnictve, ¢o zniZzuje navratnost stavby novych najomnych bytov

40 000 = R0z0stavané byty
30 000 «===Dokoncené byty (prava os)

6000

5000

4000

3000

2000

1000

e Celkova zamestnanost
e Stavebnictvo
LN NN N 20 1 9

145
135
125
115
105

9

85

== Ceny stavebnych prac
=== Ceny stavebnych materialov (wyr. ce

~==Priem. cena ngmu 2-izb. bytu

DO OOOO - —— — ANNNN
T AN NNNNNNNN
[eNeNeNeRoReleRoRoNoRoRoReRe NN
SN NNNANNNANNNAN
clecjciecicicicjeleiciclclc e e NG
FTANOTTNOITTAOT NG T
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Co zatial vieme

= Nateraz zndmi dvaja investi¢ni partneri — hrubé érty investi¢nych zamerov:

Pocet ndjomnych bytov =  Komunikovany politicky ciel : 100 tis. ndjomnych bytov

Investicia (v mil. eur)

Investicnipartneri

»Prva faza“ Celkovo . i ,
Kooperativa (VIG) 500 4,000 ~500 = (Ciel: zodpoveda hodnote postavenych bytov
WBG 500 5 000 ~1 000 = 10 rocny horizont rdmcovej zmluvy
Spolu (k 6.2.2023) 1000 9 000 ~1500

» Kooperativa -investicie sustredi do oblasti automobiliek a blizko univerzit (predpoklad vytla¢anie inych bytov)
® Prenajima uz teraz 60 bytov v KE (2020), 50 bytov v TT (2022), potencidlne najomné byty aj v Bratislave
= 2023 -zaciatok vystavby 120 bytov v ZA (pri KIA), ale aj v NR (JLR) a BA (Zahorska Bystrica)
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PoCty a predpoklady

Fiskalne odhady (mil. eur)

2023 2024 2025 2026 | 23-26 | 23-33

= (Qcakavany postupny nabeh poctu bytov zapojenych Cena (eur) 2882 3332 3651 3689
do ndajomného byvania ,
m 51 51 51 51
= Priemernarozloha 2-izbového bytu, vychadza 7 DOL
S o EeTe YO LYY, VY Odhadovany pocet 500 750 780 800 | 2830 | 9000
zo SUSR Udajov a investorského modelu bytov
y C DPH 20 % 73 127 145 151 | 497
= Cena bytus DPH 20 %: pocet bytov*rozloha*cena enas °
Cena bez DPH 61 106 121 125 83

= Aktualizaciapribudajlcich projektovcez Agenturu
Statom podporovaného ndjomného byvania CenasDPH 5 % 64 112 127 132 21
Vplyv na DPH -9 -16 -18 -19 -62
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Substituciasmeromk 5 %

DPH

= Riziko presunu stavebnej aktivity od Standardnych bytov do dariovo zvyhodnenej vystavby najomnych bytov
= Skusenostizo zahranicia ukazuju, Ze riziko substitucie je od 50 az do 100 % (Sinai Waldfogel (2005); Eriksen et al
(2010))

Modelovy prepotet vypadku DPH v zdvislosti od substiticie ndgjomnych bytov Standardnymi bytmi na predaj

mil. eur Mové najomné byty Rozsah substitacie
25% 50% 100%

substiticia A 10 000 2500 5000 10000

Al 7500 5000 0
priemerna cena s DPH 20%* B 2193
priemerna rozloha (m2)** C 51
cena s DPH 20 % D=A*B*C 278 557 1113
cena bez DPH E=D/1.2 232 464 928
DPH 20 % F=D-E 46 93 186
DPH 5% G=F/4 12 23 46
Rozdiel z DPH na substitacii H=G-F -35 -70 -139
Dodatoéna DPH 5 % z nowych bytov  I={A1*B*C)/24 35 23 0
Figkalny vplyv J=H+l 0 -46 -139

*zdroj: investorsky model predkladatela

**zdroj: investarsky model predkladatela, priemerna metraZ 1 aZ 3 izbowych bytov pre kaidych 10 tisic bytov
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Priame dane



Korporatnadan

Finalizacia 2021: +27 mil. eur

= Naplnenie ocakavanio neskorsom podani
danovych priznanivelkych firiem

2022: +165 mil. eur
= EDS: + 297 mil. eur

= (OcCakavany pomalsi prenos rastu cien energii
do ziskovosti firiem

= Pomaha rekordny rok financii, energetiky a
vybranych firiem

= Legislativa: -109 mil. eur (energodane)

2023-2025: mierny plus na konci horizontu

= Rast nakladov sa zacne naplno prejavovat v
klesajucej ziskovosti

Rizika v automobilovom priemysle a normalizacia
nadprijmov

Pokles EDS tImi vplyv makra

400

300

200

100

-100

-200

-300

500
400
300
200

100

-100
-200
-300

-400

2022

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyvy oproti septembru (v mil. eur)

2023

2024

e ing vplywy
vplyv jednorazovych
efektov

vplyv legislativy

s vplyy zmeny makra

mm vplyv zmeny levelu /
EDS

—(Celkovd zmena
prognozy DPPO

Medzirocny pohlad (v mil. eur)

2022

2023

2024

2025

2026

mvplyy
jednorazowych
efektov

vplyv legislativy

 vplyy zmeny levelu
/ EDS

 vplyv zmeny makra

—— Celkovd zmena
prognozy DPPO
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2022: Bude dalSim netradicnym rokom pre
korporatnudan?

Priemysel — prepad sa eSte nemusi konat, zmieSané signaly

u vybranych velkych podnikov vyssie trzby v roku 2022
= nejasny je vyvoj nakladov, kde sa eSte nemusia prejavit vyssSie ceny
= vyraznejSie zisky v rafinérskom sektore
= tazkosti postihli hutnicky priemysel (Slovalco)
= automobilky podla ZAP-u zaostali, vnimame ale narast trzieb (KIA)

Vitazi a porazeni v ostatnych sektoroch:
= Bankovy sektor dosiahol v roku 2022 dalsi rekordny rok
= Maloobchod a potravinarstvo - rasty marzi (NBS, 2023)

= Energeticky sektor:

= Na priznaniach DPH rastuce trzby, avSak nesulad medziindividualnymi
datami o trzbach a informaciami poskytnutymi od sektora

= Distribu¢nym spolo¢nostiam rastu poplatky aj vynosy

Semafor rizikovosti

Podiel sektorovna DPPO

Priemysel
Malo/Velkoobchod
Financie
Informatizacia
Energetika
Doprava
Profesionalne sluzby
Stavebnictvo
Nehnutelnosti
Zdravotnictvo
Administrativa
Polnohospodarstvo
Umenie

Voda

Tazba

0%

| 26%

| 16%

| 11%

] 8%
I
I 6%
[ 15%
] 4%
4%
—13%
] 2%

[ 1] 2%

1 1%

1 1%

[ 1%

10%

20%

30%
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2023-2026: Mierne utlmenie a stabilizacia -
EDS Vyvoj DPPO v rokoch 2023-2026

Rok 2023 prinasa z pohladu korporatnej dane este viac otaznikov
akorok2022

= Ceny vstupov sa mozu prejavit plne v nakladoch firiem Porovnanie vyvoja EDS na DPPO

= Zmena vyrobnych kapacit automobiliek — postupny prechod na
elektromobilitu

6.0%

= Vitazi energetickej krizy s postupnym navratom k beznym trzbam 5%
= poklesvenergetike cez regulaciu 5 0%
= pokles v rafinérskom priemysle (prechod na nerusku ropu)

.. . 45%
= Riziko pretavujeme cez pokles EDS v roku 2023

4.0%

Do ostatnych rokov uvazujeme so stabilnou EDS e

= Rast EDS cez EU fondy sa nemusi naplnit, rizika posunov v ¢erpani 30%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
= Stabilizacia cien energii a zahranicného obchodu ——EDSsep22 —— EDS febi23

= Slabsie Cerpanie EU fondov by zniZilo dan o 40 mil. ro¢ne (-0,9 %)
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Danez trhu prace

2022: -327 mil. eur

= EDS: negativna EDS, Co sa taha do dalsich
rokov - nova metodika vypoctu danového
bonusu na deti

makro: horsia zamestnanost vdruhom
polroku

jednorazovy efekt zo stabilizacného
prispevku pre zdravotnikov
2023-26: -300az- 456 mil.eur
= EDS:najma DPFO

= |egislativa: zavedenie minimalneho
poistného na zdravotné odvody. Vynos
socialnych odvodov vratane novej legislativy
(zmeny v 2. pilieri)

200

100

-100

-200

-300

-400

-500

50

-50

-100
-150
-200
-250
-300
-350

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyvy oproti septembru (v mil. eur)

mm vplyv inych faktorov

vplyv jednorazovych
efektov

. vplyy legislativy

mmm vplyv zmeny levelu / EDS

. vplyy zmeny makra

——Celkové zmena dani z

trhu prace
2022 2023 2024 2025
Rozbor podla jednotlivych poloziek (v mil. eur)

..

2022 2023 2024 2025

=@=DPFO z0 zivisle] ¢innosti  =-Me=Socidlne odvody — =M==7dravotné odvody 26



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

DPFO -zvacsujuce sa vypadky

Vplyvy oproti septembru (v mil. eur)

mvplyv inych

50
faktorov
A e 0 - Yy
2022: -109 mil. eur oproti septembru . jednorazovich
) efektov
= stabilizacny prispevok pre lekarov: +32 . vply legislativy
mil. eur |
. v Zmen
= EDS: 150 evelu /DS
= -15 mil. eur v doésledku slabSieho plnenia v ~200 m=(ply 2meny

poslednom kvartali

» -93 mil. eurvdosledku zmeny metodiky
vypocCtu DB na deti

2023 - 2026: zvacsujuci sa pokles
= danovy bonus na dieta presiel reviziou
vypoctu, ktora ponizila vyber DPFO

= plnenie a efekt rastu zivotného
minima tvori mensiu ¢ast EDS

-250

-300

-50

-100

-150

2022

— (Celkova zmena
prognozy

2023 2024 2025 DPFOzC

Analytické ¢lenenie EDS (v mil. eur)

I DB na hypotéky
I DB na deti nova
metodika

i fiscal drag efekt
2025

mmm fiscal drag - efekt

50 2024
B plnenie

-250

| i ——vplyv EDS
269

_— -300
— 2022 2023 2024 2025 27
—



Volatilita postupovania prispevkov 2. piliera sa znizuje

Trh préce d Sl:llad SO mZdOVOU Dane a odvody z prace, nesedeli“ na makrobazuv

1. polroku 2022, problém sa opat ¢rta aj na konci roka

bazou

Postupeny a realny cash-flow odvodov v 2. pilieri Mzdovs baza (opit) predbieha vynos dani (yoy rasty)

(v tis. eur)
160 000 20%
140 000
15%
120 000
100 000 10%
80 000
60 000 5%
40 000
0%
20000
0 -5% —
A N R A A A A AR AR A R A § 8888888999998 dg&g8g8¢g
IR LIRS LRSI SR SIU LA LR aR Ot et 28288 ¢8¢g8¢cggggdddsggsgcs
NN '\"r\:}' NN '\/\f.\' NN 'y,y\' NN '\/:\,\' N N & ] N NN N NN A
——DPFO —— zdravotné odvody

—o—|l.p-postupeny (po) —4—|l.p redlny (po) e
soc. odvody —&o— mzdova baza
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Nepriame dane



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan z pridanej hodnoty

Vplyvy oproti septembru (v mil. eur)
2022: -230 mil. eur

o . . ’ ey 600 -
Silny rast medzispotreby a investicii na
celom horizonte 400 - Legslativ
Pokles EDS z vysokych hodnot 200 - st
Ostatnévplyvy 0 faktory
" neCerpanie fondov a presuvanie 200 . = Makro
na neskorsie Casové obdobie o Lovel/
, . . . . -400 -
= nakup vojenskejtechnikyv decembri o - e EDS
-600 - == Spolu
-800 -
2022 2023 2024 2025
2023-2025: -389az -238 mil.eur . :
o s . Medziro€ny pohlad (v mil. eur)
= Najmazmenav legislative - DPH 10 % oo A
DPH z RRP silnejSia v rokoch 2023 az 2025 1400 vplyvov
Zrealnenie EDS smerom nadol 1;88 ——
Odklad platieb 200 J’:f‘iﬂgjzowm
600 vplyv legislativy
400
200 2T iy zmeny
0 levelu/EDS
-200
-400 . \plyv zmeny
-600 makra

30

2022 2023 2024 2025 2026




INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan z pridanej hodnoty

Porovnanie EDS (februdr vs. september)

o 17%
e ED'S feb 23 0
EDS zmena metodiky s
16% EDS feb 23 bez VDP el. slizby 7 16,31%
/ ’ g . 15,64%
=  Aktudlna EDS na urovni 16 %. Mierny pokles 15%
oprotiseptembru (16,3 %) w
, o ~
" Hypotéza: pokles skrz ozivenie sektorov, kde %\
boli vyraznejsie uniky na DPH a mozny \/
navrat ku hotovostnym platbdam P ey eeszeweerresooggn gy o
ZmenametOdlky: e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
= \/DP za elektronické sluzby v dafiovych VDP elektronické sluzby (mil. eur)
priznaniach nie sy, viditelna cez notifikacie 44
od FSSR a v poslednych mesiacoch Coraz 39
silnejsSia 34
29
Zapocitanim VDP el. sluzby do vypoctu EDS 24
sme upraviliEDS o cca.0,3 p.b. 19
14
9
4
— gcgsc8s8888888888383888
— dafdgidandgdndgagdangag 31
. — — — —



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Spotrebna dan z mineralneho oleja

Rozdiel oproti septembrovému vyboru (v mil. eur)
2022: +6 mil. eur

= |epSie plnenie za august az december

25 mm vplyv inych faktorov

m vplyv jednorazovych
efektov

20
" navratpo trochrokoch na drovne roku

PAONRS 15

vplyv legislativy

= vplyy zmeny levelu /

10 EDS

2023 az2025:+14 az +20 mil. eur

" premietame pozitivne plnenie 2022 a

. vplyv zmeny makra

——Celkova zmena

zohladnujeme makro 0 | , , prognézy SD 2 MO
2022 2023 2024 2025

vplyv embarga - Slovnaft od 5.2. nesmie

vyvazat produkty z ruskej ropy do Rakuska Vynos SD z MO (v mil. eur)

a Pol'ska, vynimkou je na 10 mesiacov 150

vyvoz do CR 170

ceny benzinu a naftysi po burlivom 110
roku 2022 zlepsSuju konkurencieschopnost

100
90

80

Jan Feb Mar April Maj Jan Jdl Aug Sept Okt Nov Dec
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Ostatné dane



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan vyberana zrazkou

Zmeny oproti septembrovému vyboru (v mil. eur)

2022 skutocnost: menejo 5 mil.

60 “ Vplyv legislativy
. . . 40 m Vplyv inych faktorov
2023 a? 2025: korekcia makra a dividendy = VY
20 | Vplyv dividend
= Makro:
= 2023 - dalsie zvy$enie Urokov aj vkladov — 0 Vplyv jednorazovych platieb
pretavujeme cca30 % makra do vynosu = Vplyv level/EDS (objem drokov)
dane —> rastv roku 2022 sa na dani este -20 -
neprejavil 10 2 Vplyv level/EDS (nom. HDP)
= EDS: korekcia makrobazy (Uroky a vklady) N Vplyv makra (HDP, b.c.)
-60
[ Dividendy: | Vplyv makra (objemu urokov)
= pokles v sulade s makroekonomickym 0o 0 Zmena celkom
2022 2023 2024 2025

vyvojom

|
]
] 34
|



Dan z vkladov vs. urokova baza

Vynos dane a urokova baza (rasty) Vynos dane a Urokova baza (rasty)
400%
50%
40% 300%
30%
20% )
10% 200%
0% )
-10% A 100%
-20%
-30% 0%
-40%
-50% -100%
SRR R B e e R R I S 5 8§ 8 I 2 35
SSSSRRRRRRRRREERR S & | & 8 8 8§
vynos z vkladov —hiza (feb 23) e yn0s z vkladov = h3aza (feb 23)
=== hiza (sept 22) === yynos z vkladov (sept 22) === haza (sept 22) === yynos z vkladov (sept 22)
=V roku 2022 dari rastlal % a baza 26 % = Nepredpokladame plné premietnutie do vynosu dane
= Vplyv makra bol cely negovany cez EDS = Narok 2023 historicky najvyssi rast bazy 380 %
= 0Od 2013 rastybdzy a dane s mendou korelaciou = Aktudlna prognéza—30 % makra do vynosu - na zaklade
3-ro¢ného priemeru vztahu vyvoja makra a vynosu dane
z vkladov



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Nedanové prijmy 2022 - 2026
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Nedanoveé prijmy - zhrnutie

Najvacsie rozdiely pri dividendach s
postupnym medzirocnym poklesom

Odvod z hazardnych hier ovplyvneny
novou legislativou

Emisné kvoty — vyssie ceny aj objemy

NDS s novou legislativou (20 % zvySenie
cien dialniénych znamok)

Zmena oproti septembrovej progndze (mil. eur)

150

100

50

-50

-100

2022

2023

2024

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

2025

m Odvod z

hazardnych hier

Emisné kvoty

. NDS

mm Dividendy

——Celkom

Aktudlny odhad nedariovych prijmov (mil. eur)

1400

1200

1000

800

600

400

200

0

276

343

341

306

298

2022

2023

2024

2025

2026

[ Odvod 7
hazardnych
hier
Emisné kvoty

B NDS

mmm Dividendy

——Celkom
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Odvod z hazardnych hier Zmena vynosu hazardnych hier (len do $tatneho rozpo&tu)
voci septembru (mil. eur)
Od februdra 2023 nov3 |egis|at|'va meni Wéku - Ivn,tem§t. sz\s'fna . \/ideo I?térie = Kurzové stavky
odvodu z wytazku v internetovych kasinach a el e o
55 -

kurzovych stavkachz 22 % na 27 %

45
Zvysenie sadzby vsak predstavuje dodatocné 35
naklady pre prevadzkovatelov —> nizsie prijmy z 25

firemnejdane -

Celkovy vplyv legislativy 25 az 31 mil. eur >

Celkovo boli vklady a stavky v roku 2022 viac ako
3x vacsie oproti roku 2020 2022 2023 2024 2025 2026

60
49,5

2023-2026: 50 / Legislativa
A 0 onC ev. , 36,4
= Makro:optimistickejsia progndza HDP 40
/ 31,2 - DS
= Opéatovne nizsi pocet hernych terminalov . N,
zZniZzuje prognozu vynosu z videolotérii 20 249
' 3,3 s \akro
10 o
= s
0 38
— 2023 2024 2025



eustream straca dych, energeticke firmy

Dividendy s potencialom

presun dividend od SPP: Rozdiely oproti septembru po subjektoch (akrual, v mil. eur)
100
2022: 80
= SPP posunulo cashovu platbu dividend z 2022 na 2023; akrualne sa €0 X M ostatné
riadne dividendy priradia do 2022, superdividendy do 2023 :8 " SEPS
. - 22 — = VSE
2023 -2026: zmena v zdrojoch dividend od SPP -28 e | .
» (-)eustream - dividendy sa neocakavaju na celom horizonte progndzy v 0 -57 m 7SE
dbsledku zadlZenosti spolocnosti a jej zhorSeného Uverového ratingu '28 o <Pp
= (+) SPP-Distribucia - vplyv jednorazovo vysokej platby riadnych dividend v :80 Olkd | -68
2023 zdbvodu oneskorenej platby dividend zo zisku z minulého obdobia 2023 2024 2025
Energeticky sektor preberd iniciativu: Progndza (riadne a superdividendy, v mil. eur)
= SEPS -vysSie dividendy v reakciina dobrée vysledky dcérskej ‘Zgg
spolo¢nosti OKTE. Pozitivny vyhlad do buduicna wo ¥ 389
= VSEH -negativny vyhlad z dévodu nesplnenych financnych 300

200
100

= SSE -lepSie hospodarske vysledky dcérskej spolocnosti v roku 2022, 0
ktoré sa pretavia do dividend v roku 2024

ukazovatelov na vyplatu dividend (problém s likviditou)

sept 22 feb ‘23 sept 22 feb'23 sept 22 feb ‘23 sept 22 feb '23

198

2022 2023 2024 2025 ‘

M riadne M super



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Rozdiely oproti septembrovej prognéze (mil. eur)
2022 2023 2024 2025

Dane za Specifickeé sluzby 4 43 45 47

Dan z nehnutelnosti 0 36 38 40

' . Spotrebné dane - ostatné 15 42 77 76
Prehlad Zm Ien Dan z poistenia 4 11 17 22
Dane medzinarodného obchodu 3 4 6 5

pri Ostat ny'ch Poplatok za uloZenie odpadov na skladku 3 2 -13 -13
DPFO z podnikania 7 1 3 4

. Dan z motorovych vozidiel 0 1 1 1

d a n I a C h a Os. odvod z podn. v regul.odvetviach 2 -8 -11 -12

. Uhrada za sluzby verejnosti poskyt. RTVS -1 -35 -76 -76
nedan|aCh Prijmy NDS -6 14 7 4
Prijmy z predaja emisnych kvot 0 13 48 19

Celkova zmena vratane legislativy 30 124 141 119

Celkova zmena bez legislativy 30 11 67 45

- Stdtny rozpocet 22 50 90 94

- obce a VUC 11 80 85 91

-RTVS -1 -35 -76 -76

- NDS -6 14 7 4

- Environmentadlny fond 4 14 35 7




INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Progndza vybranych vydavkov
2022 az 2026
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

CO je i 0 ri VX’/ e Zmeny vydavkov oproti septembrovému vyboru (akrual, v mil. eur)

300
- 250
Hlavné zavery: 200
150
=V progndze dbéchodkov je zahrnuta prijata legislativa 123
(balicek opatreni na Cele s rodicovskym bonusom) 0
. v 7 v 4 7 / . 7 -50
Zmena inflacnych ocakavani spomaluje rast vydavkov 100
na dochodky od 2024 150
-163
: > . -200
Zapracovanie predpokladu o klesajuicom pocte 2022 2023 2024 2025
pérodov spomaluje rast vydavkov na materské a NEM mEEDVN MEEDOCH == Spoluoproti predchadzajlcejprognéze
tehotenské (sucast nemocenskych davok) L ,
Medziro€né rasty podfa davok (%)
18
Rizika: 16 4
14
= Revizia oCakavani o vyske inflacie (najma v dosledku 12
vykyvov cien energii) a nasledny vplyv na valorizaciu 10
dochodkov 8
6
Navrhy politik v zacatom legislativnom procese v 4
oblasti dochodkov (invalidné doéchodky) 2
0
— 2023 2024 2025 2026
]
— NEM mmmmDVN s DOCH emm=SPOLU 42
|



Dochodky

» Pre 2022 je zname skutocné plnenie

= Bez vacsich zmien oproti prognoze

= Progndza na roky 2023 az 2026 ovplyvnend najma
zmenou inflacie a legislativou

= KvOli nizSej inflacii pokles valorizacie pre 2024 zo
16,9 % na13 %, narastpre2025z3,6% na6,3%

= Prijata legislativa (najma rodicovsky bonus) zvySuje
vydavky v kazdom roku

= Zmeny metodiky s mensim vplyvom (PSD a SD)

600

400

200

-200

-400

-600

Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)

255
282
430
279 347
I 8
—
2022 2023 2024 2025

m \plyv zmeny priemernej mzdy mmm \/plyv zmeny inflacie
Legislativa mm Zmena metodiky
I Vplyv skutocného plnenia == Celkova zmena progndzy
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Prijata legislativa— vplyvy opatreni

Vplywy legislativnych zmien (ESA2010, v mil. eur) 2023 2024 2025 2026
Vydavkové polozky 279 347 430 438
Naviazanie déchodkového veku na strednt dizku Zivota 0 0 0 0
Rodic¢ovsky bonus 253 278 311 338
Spomalenie indexacie novopriznanych doéchodkov (ADH) -2 -5 -10 -17
1. pilier ~ Zmena podmienok pre predcasny starobny déchodok (PSD) 19 65 119 106
- Odchod na PSD po 40 r. a prepocet uz priznanych déchodkov 26 85 136 122
- Vyska PSD aspof na urovni 1,6 nasobku Zivotného minima -7 -20 -18 -16
Zmiernenie podmienok pre vdovské a vdovecké ddchodky a prediZzenie podporného obdobia 8 9 10 10
2. pilier  PredlZenie G¢astina 2. pilieri popri poberani SD (pri pracujucich déchodcoch) 0 0 -0,05 -0,1

Zdroj: Pévodna dolozka MPSVaR upravena o makroprogndzuz januara 2023. a4



Nemocenské davky

= 2022: Premietnutie skutocného plnenia za cely rok - slabsie ¢erpanie oproti poslednej progndze naprie¢ vsetkymidavkami
= 2023-2026: Zapracovanie vplyvu klesajuceho poctu pérodov vyznamne spomali rast vydavkov na materské a tehotenské

Zmena oproti minulej prognéze podfa davok (mil. eur) Zmena oproti minulej prognéze podfa faktorov (mil. eur)
20 20
0 0
-20 -20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
-100 -100

-120 -120
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025
I Nemocenské [ Osetrovné BBl \/plyv zmeny priemernej mzdy i Vplyv zmeny zamestnanosti
I Materské Vyrovnavacia davka . \/plyv skutocného plnenia mm Vplyv jednorazovych zmien

[ Tehotenské Nemocenske davky spolu Vplyv zniZovania poctu porodov e Celkovd zmena progndzy ‘ 45



Materské a tehotenské -

zmena predpokladov

= Na celom horizonte progndzy je zapracovany vplyv o¢akavaného klesajuceho poctu pérodov
= \/yvojpoctu zamestnanych a poctu porodov bude mat v najblizSich rokoch opacny trend

= Aktualna progndza vychddza z predpokladu, Ze prave klesajuci pocet pdrodov zacne znacne limitovat pocet davok (zatial ¢o nutnost 9
mesiacov nemocenského poistenia by mala byt menej restriktivnou podmienkou z titulu rasticeho poctu zamestnanych do roku 2026)

Vyvoj poctu zamestnanych a poctu pérodov Podiel po¢tu davok na pocte poérodov (%)
70000 2 500 000 80
60 000 2400000 70
50 000 2 300 000 60
50
40 000 2200 000
40
30000 2 100 000 30
20 000 2000000 70
10 000 1900 000 10
0
0 1800 000
R R L L Y LR SSS8E88:5:5355:5:535888¢888¢8¢8§¢8
O O OO0 0000000000000 00 0O OO Oo N N &N N &N &N N &N N NN &N NN NN N NN NN NN NN N NN NN N
[ I o VA o I o IR o N I o N I o I o N A o VA o VA o VI o VI o NN o NN o N I o\ B o N A o NN o NI o NI o I o\
B divky vyplatené zenam m davky vyplatené muzom

===Poclet pérodov (Iava os) = Zamestnanost ESA (prava os) 46

== pnovodny model == ypraveny podiel o demografiu



Materské a tehotenskeé -

progndza

= (Qcakavany klesajuci pocet pérodov spomaluje rast vydavkov na materské a tehotenské na celom horizonte progndzy

MAT - Zmena oproti minulej prognéze podla faktorov (mil. eur)

80
90

2022 2023 2024 2025

Vplyv zmeny zamestnanosti
Vplyv zniZovania poctu porodov

Bl Vplyv zmeny priemernej mzdy
I \/plyv skutocného plnenia
== Celkovd zmena prognézy MAT

TEH - Zmena oproti minulej progndze podla faktorov (mil. eur)

2024 2025

plyv zmeny zamestnanosti
Vplyv zniZovania poctu porodov

2022 2023

B \Vplyv zmeny priemernej mzdy
. \/plyv skutocného plnenia
e Celkova zmena progndzy TEH
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Davka v nezamestnanosti

Zmena oproti minulej prognéze (mil. EUR)

m 2022: Aktualizacia o skuto€né plnenie do konca roka

= 2023 -2026: Vyvoj vsulade s vyvojom makrozakladni

= Nizsi oCakavany pocCet nezamestnanych zniZzi priemerny
mesacny pocet davok, ¢im sa spomali rast celkovych vydavkov

2022 2023 2024 2025

I VVplyv skutocného plnenia Vplyv zmeny makra (nezamestnanost)

= \/plyv zmeny makra (priemernd mzda) === Celkova zmena progndzy DvN

48



il
Ifp

Ako vnimate spravanie firiem v roku 2022 a 20237
= Celkovy pohlad na ziskovostv 2022 a 2023

Otazky a predbezné hodnotenie vyboru

=  Kompenzuju firmy zvysené ndklady redukciou na inych ndkladovych poloZzkdch alebo prendsaju
plne vyssich cien?

Co podla Vas méze byt hlavnou pri¢inou poklesu EDS pri DPH?

Ako hodnotite realistickost ndjomného byvania na najblizsie roky?




DAKUJEME
ZA POZORNOST

||||| INSTITUT FINANCNE)J POLITIKY
|fp Ministerstvo financii SR

[ https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky ]

[ FB: IFP - Institute for Financial Policy ]
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Prilohy
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Minimalne poistné na zdravotnych odvodoch

Minimalne poistné na zdravotnych odvodoch

Zaviedlo sa minimalne poistné zamestnanca na zdravotnych odvodoch (nevztahuje sa na poistencov
$tatu) - zamerané voci osobam, ktoré sa vyhybaju plateniu zdravotnych odvodov cez Ciastocné uvazky
Minimalny vymeriavaci zaklad je vo vyske Zivotného minima (234 eur), rozdiel do tejto vysky doplaca
zamestnanec

Minimalny preddavok zamestnanca je v roku 2023 okolo 33 eur mesacne

Opatrenie moéZe zasiahnut viac ako 100 tis. fudi (aj nizkoprijmovych, o&istené o poistencov §tatu a ZTP)
Vplyv na vyber odvody: cca. 20 mil. eur, Cisty vplyv na prijmy VS okolo 13 mil. eur ro¢ne
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Nova Iegislatfva Na sociélnych Zmrazenie odvodovdo 2. piliera,

automaticky vstup a sporenie pocas
odvodoch poberania dochodku

= Zmrazenie odvodov do Il. piliera (schvalené v oktébri 2022)
= Prispevky do Il. piliera zostanu pocas 2023 a 2024 v aktualnej vyske 5,5 % a v rokoch 2025 a 2026 na Urovni 5,75 %
=  Qpatrenie zvysuje prijmy Socialnej poistovne o 48 az 104 mil. eur roCne

= Automaticky vstup do Il. déchodkového piliera (november 2022)
= (Od madja 2023 sa zavedie automaticka Ucast v Il. pilieri pre ludi vo veku do 40 rokov. Plati pre novych poistencov po 1. maji 2023
(prvykrat déchodkovo poisteny)
= Zrychlenie rastu poctu déchodkovo poistenych oséb v II. pilieri znizi prijmy I. piliera

= PredfZenia G&asti na starobnom déchodkovom sporeni (november 2022)
»  Od 2024 sa zavadza aj prediZenie Ucastiv Il. pilieri poc¢as poberania programového vyberu
= Predchadzajuca legislativa neumoznovala odvadzat prispevky na starobné poistenie pocas poberanie déchodku

Odhad vplyvu opatreni na prijmy SP (ESA2010, v mil. eur)
2023 2024 2025 2026

Zmrazenie odvodov do Il. piliera 48 104 54 61
Automaticky vstup do ll. piliera -10 -34 -59 -85
Sporenie na Il. pilier aj na déchodku -2 -6 -11

Spolu 54




SD z mineralneho oleja INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

o Ceny nafty v SR a v okolitych krajinach (eur/1000 |
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L
Spotrebna dan z tabakovych _—— INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
vyrobkov ]

= 2022:-7 mil.eur

= december nezvyCajneslaby - pozitivhe
riziko pre 2023 (predpoklad nizSieho
vrateniadane z nepredanych cigarietso 25 W vplyv inych faktorov
starou kontrolnou zndmkou)

Rozdiel oproti septembrovému vyboru (v mil. eur)

20
. > . . - mmm vplyv jednorazovych
Za 11 mesiacov pocet cigariet medziroCne 15 efektov
na nule, BTV +37 % y
10 vplyv legislativy
: -\ levelu /
v v . v Zmeny levelu
2023 a7 2025: +6 aZ +3 mil. eur ; O
= posledné zvysovanie sadzieb z tzv. - mplyy zmeny makra
kalendara pre roky 2021 - 2023
. Ve . _10 £y
premietame horsie plnenie 2022 a ——Celkova e
’ v . rognoz z
zohladriujeme makro 15 ey

2022 2023 2024 2025 tabakovych vyrobkov
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DPFO z podnikania

Uzatvorenie 2021:+2,4 mil. eur
= |[epSie vyrovnaniazivnostnikov

2022:+7 mil.eur
= Hlavnazmena nastala pri zvysenej EDS

= \/zhladom na vysoku inflaciu oCakavame
zvyseneé prijmy zo zZivnosti ktoré sa pretavia
do vysSej ziskovosti

2023-2026:+1az+ 4 mil. eur
= Vyhlad narok 2023 znizuje vplyv makra

10

o N B Oy 0

G IS N

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyvy oproti septembru (v mil. eur)

2022

2023

2024

2025

mm vply inych faktorov

mm vplyv jednorazovych faktorov

vplyv legislativy

. vplyy levelu

mmm vplyy makra

——Celkova zmena progndzy
DPFOpod
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DPFO z podnikania (2)

= Pre pausalistov vyssia elasticita rastu prijmov a makro bazy

Pri simulovanom naraste primov zo Zivnosti (napr. 10 % podla
inflacie) rastla ziskovost vyraznejsie u Zivnostnikov s pausalnymi
vydavkami (11,2 %)

Dovod : strop pausalnych vydavkov (20 tisic eur)

P6vodna elasticita bola pod 1. Pre roky 2022 a 2023 uvazujem o
urovni 1,09

(+) Zivnostnici potrebovali kryt rast Zivotnych nakladov

(+) Novy vypocet danového bonusu motivuje vykazovat vyssie
prijmy od 2023

(-) DIhodobo prijmy u Zivnostnikov stagnuju z titulu optimalizacie
prijmov a nevykazovania trzieb.

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

Po rokoch stagnacie rast?

46%

1
SZCO bez 5zC0 pausalisti z prenajmu z prevodu vlastnictva
pausalnych vydavkov nehnutel'nosti nehnutel'nosti

-14%

m2019 =2020 m2021

Ako sa dariloziskom z priznani - typ B (medzirotny %)

40%
29%
0,
14% 16%
8% .
4% 6%
[ |

ostatné
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\'4 7 /.4 —
Dan vyberana zrazkou - —— INSTITUT FINANENEJ POLITIKY
|

dividendy

Zmeny oproti septembrovému vyboru (v mil. eur)
2022: pokles 0 4 mil.

2
= 4 roky historie, celkovy prijem nad 100 mil. eur g
= Poklesz ostatnych dividend :
= Vypadli mensie (pravidelné aj nepravidelné 8 4
dividendy) -10 o
. o : . -12 -10
= Pravidelnivelki platcovia - nad 200 tis. - cca 14
17 platcov 16 o
-18
-20 -16 -15
v v . -22
2023 az 2025: pokles 0 10az 16 mil. 2022 2023 2024 2025
- ( -) Jednorazové p|atby z minulostivacsinou mostatné WITsektor m jednorazové a pravidelné velké (nad 200 tis.) O celkom

rozdielne subjekty, ktoré vyplacali v dosledku
ziskov na financnych trhoch

= (-) Ostatné mensie
dividendy (15,5 tis. platcov) - pokles
cez makrobazu ako pri firemnej dani
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan z nehnutelnosti

2022:takmer bez zmeny

= Kvartalne plnenie podla planov - po 3Q
kumulativne cez 372 mil. (priblizne 79 % z

' ' : _ Zmeny oproti septembrovému vyboru (v mil. eur)
celkového odhadovaného vynosu 472 mil.)

. o . 50
Pokles spdsobeny miernou korekciou makra s Vplyv zmeny makra
40]
40 36 1381 |
:rasto 36 mil. e s Vplyv jednorazovych

p ; . . . zmien
Vyznamny rast legislativy (42 mil.) 4
Na zaklade VZN okresnych a krajskych Vplyvzmeny
miest (71 obci) menilo sadzby priblizne 0 —/ Kyl 0 OEVN 0 WV legislativy
polovica mmm Vplyv zmeny EDS
Priemerna celkova zmena sadzieb cez o/

(0]

25% s [né vplyvy

= ak bolo prijaté nové VZN, tak 0 10] '

s vyznamnym narastom sadzieb - H ,
Ve V4 v 10 ........................... _Celkova Zmena

Neokresné mesta a obce - dopocetna - progndzy

zaklade okresnych miest 2022 2023 2024 2025

" 11,4 % pozemky,
9,7 % stavby a 19,1 % byty
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[
Dane z medzinarodného — INSTITUT FINANENEJ POLITIKY
I
obchodu

= 2022 skutocnost: viaco 3 mil. Vyvoj makrobézy (import z 3.krajin) a objemu cla (v mil.

= Zvysuje sa objem celkoveho dovozu aj podiel eu r)
dovozu z krajin mimo EU na celkovom dovoze

2023 az72026: narasto 4 az 6 mil.

250 60000
Vplyv vysSieho objemu dovozu 200 oo
Zvysenie EDS - vysSi objem z dovozu z krajin - 40000
mimo EU
— 30000
Stabilny podiel cla na importe z 3. krajinv 100 e
’ /v c , 20000
poslednych 3 rokoch prenasame aj do prognozy
Y 10000
0 0
=t p} o M~ [vs] [=3] =] — [ m =t [p ] (=)
s 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
o~ o~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ o~ (o] o~ o~ o~ o~

o hjem cla  e—import z 3.krajin (pr.os)
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Poplatky za skladkovanie
odpadov (EF)

Zmeny oproti septembrovému vyboru (v mil. eur)

Prijmy EF z poplatkov za odpady

Skutocnost 2022: Vyssie prijmy 3 mil. 4
2023: +2 mil. i
= nizSia EDS — oCakavame mensi objem komunalneho odpadu a vyssiu 2
mieru triedenia odpadu - zniZzenie poplatkov za skladkovanie -
2024 a3 2026: - 13 mil. ) =
= od roku 2024 je zakaz skladkovania komunalneho odpadu bez 10
predupravy — vypadok prijmov o 15 mil. (IEP predpoklady) =
= skladky nestihaju pripravit podmienky na ,predupravu®, je mozné, Ze sa i:
zakaz bude posuvat na neskor 2022 2023 2024 2025

EEN makro NN |evel legislativa zroku 2019  ew=colkom
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

= Prognodza zohladnuje stabilizacné prispevky vo vyske 5 000 eur
na osobu (vyplatenyv decembria januari)

= O vyplatenie prispevku poziadalo cca. 34 tis. zdravotnikoy,
financované cez bezny transfervo vyske 170 mil. eur

e fle v ’
Sta blllzacny " Prispevok zdaneni az v januari - t.j. decembrova platba 2 500

eur, januarova platba znizena o dane.

p r |’S pevo k p re " Prispevok je oslobodeny od zdravotnych aj socialnych odvodov
zdravotnikov

Predpoklady hotovostného januara a redlne plnenie (v mil. eur)

400
371 375
520 plnenie
300
250
M vplyv stabilizaéného
200 375 prispevku pre lekarov
150
B prognoza podla
100 makra
50
0 .

prognoza plnenie 63




INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Emisné kvoty
Cena za emisnu povolenku (1t CO,, futures)

Skuto¢nost == Future Feb 23

Prepad cien v septembri 2022 bol ---- future forecast
kratkodoby a ceny povoleniek opat stipaju 120

Rast cien v dlhodobom horizonte z 81 na 93 100

Predpoklad ohladne objemu kvot na rok
2023:5,3 mil.

Odhad od MZP ohladne poniZenia objemu
kvot to tzv. Market stability reserve (-1,5
mil.)

80

60

40

20

™ - Y — —

™ - Y Y Y Y - - - - - Y- Y-z - - - - ™ ™ 1
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60

50

40

30

20

10

Emisné kvéty

Zmena hotovostného plnenia (mil. eur)

48

24

13

19
13

2022 2023 2024

I 7 toho kvoty Ztoho cena  =====7mena prognozy

‘/E

2025

Zjednodusenie akrualneho vypoctu podla
prijmu aukcionovanych kvot roku t-1 (Casovo
posunuty cash)

350

300

250

200

150

100

5

o

Akrualne plnenie (mil. eur)

2022 2023 2024 2025 2026



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Pl bEIBE Vplyvy oproti septembru(v mil. eur)
2022: -6 mil.eur 0 o koo

= H|avnd aktualizaciaz titulu EDS: -5 mil. eur

. vplyv zmany

. /I eV ’ ’ v /s ’ 10 levelu/EDS
= Dialnicné znamky: lepsi vynos hlavne z
titulu predzasobenia ’ |
. vplyy zmeny
= Myto: slabsivynos 0 ke
-20
- ——celkom

2023-2026:+14 mil. az+4 mil. eur R 2023 2024 2025

= Legislativadialni¢nych znamok: +21 mil. eur Dekompozicia vplyvu oproti septembru (v mil. eur)

= Negativny vyvoj EDS: 400

30.0

= Zrealnenie EDS pri myte

H makro myto

200 makro zndmky

* Makrozakladna zlepSuje vynos

10.0 . evel| myto

— . . .
0.0 - 3. ; O S 1.9 S level znamky
-10.0 — 16. i legislativa

znamky
—Spolu

-20.0

-30.0
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmena oproti septembrovému vyboru (v mil. eur)
s vplyv inych

faktorov

Dane za Specifické sluzby

50

= 2022:+4 mil. eur 10
= skutoCnostza 3Q 2022 lepSia (+4,5 %) 30

= odhad na zaklade vyvoja za 3Q 20

15

I plyv
jednarazovych
efektov

vplyv legislativy

41
39 40 . plyv EDS

I plyv makra
= Celkova zmena
-
T T

najvyznamnejsivplyv ma legislativa (poplatok 2022 2023 2024 2005
za komunalny odpad, dan za ubytovanie)

10

= 2023a372025:+43az+47 mil. eur

Zmena oproti septembrovému vyboru podfa dani (v mil. eur)

lepSie plnenie 2022 a aktualizacia makra
50

vplyvaju mierne pozitivne -
40

N rO7VO)j
30

odpad

42
20 .
B verejne

priestranstvo

10
B U bytovanie

—e—spolu

0 2022 2023 2024 2025 67




Dan z poistenia

2022: +4 mil. eur
= |epSie plnenie

= dlhodoboje odhad podhodnoteny ->
zmena makrozakladne z realneho HDP na
nominalne HDP tak, aby boli zohladnené
ceny poistiek

2023az22025:+11az+22 mil. eur

prenasame pozitivne plnenie a
zohladnujeme makro

vplyv zmeny levelu je z vyznamnej Casti
sposobenyzmenou makrozakladne

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmena oproti septembrovému vyboru (v mil. eur)

30,0 q

25,0 -

20,0 -

15,0 4

10,0 4

5,0 A

0,0 -

5,0 -

0,09
0,08
0,07
0,06
0,05
0,04
0,03
0,02
0,01
0,00

 vplyv inych faktorov

m vplyv jednorazovych efektov

vplyv legislativy

m plyv zmeny levelu / EDS

I vplyv zmeny makra

e Celkova zmena dani z poistenia

2022 2023 2024 2025

Zmena EDS z titulu zmeny makrobazy (v %)

——EDS509.22 rev

~ ~

EDS 02.23

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dlhodoba EDS — ;
mineralne oleje

0,6 - = =September 2022 rev.

Februar 2023
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Dlhodoba EDS —
tabakové

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

— — —September 2022 rev.

Februar 2023
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmena vydavkov oproti zakladnej progndéze (mil. eur)
Scenar — slabsie Cerpanie POO 40

20
Minimalne efekty scenara na progndzu . -
vybranych vydavkov 0

= ZvySenie poCtu nezamestnanych v porovnani so

zakladnou prognézou potiahne vydavky na -20
davku v nezamestnanosti nahor

-40

Spomalenie rastu priemernej mzdy spomali rast
vydavkov na nemocenské davky

-60
Mierne nizSie inflacné ocakavania v kazdom

roku znizia objem vydavkov na valorizaciu -80
doéchodkov

-100

2023 2024 2025 2026

NEM = DVN ®mmDOCH =Spoluoproti zdkladnejprogndze
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Prijata legislativa — popis opatreni

= Naviazanie dochodkového veku na strednu dfzku Zivota — zrusenie stropu na déchodkovy vek pre rocniky 1967 a mladsie (efektivny
vplyv od roku 2031);

» Zmena podmienok pre predc¢asny starobny déchodok (PSD)

* Qdchod do PSD po 40 odpracovanych rokoch — pre tieto osoby aj kratenie déchodku z 0,5 % na 0,3 % za kazdych zacatych 30
dni pred dovrsenim déchodkového veku (aj spatne priznané déchodky)

=  Minimalna vyska PSD na urovni 1,6 nasobku Zivotného minima —sprisnenie z 1,2 nasobku Zivotného minima;

= RodiCovsky bonus - moZnost deti prispievat na déchodok rodicom z odvodov (1,5 % hrubej mzdy pre kazdého rodica, max. z 1,2
nasobku priemernej mzdy spred dvoch rokov);

= NizSia indexacia novopriznanych dochodkov (ADH) — aktualna dbéchodkovd hodnota vstupujuca do vypocCtu novopriznaného
dochodku, sa zvySovala podla rastu priemernej mzdy za 3.Q predchadzajluceho roka, po novom sa zvySilen o 95 % tohto rastu;

= Zmiernenie podmienok pre vdovy a vdovcov a predfzenie podporného obdobia — podporné obdobie pre VD a VDm sa predlZuje pre
vsetkych z 1 na 2 roky, pre poberanie davky po tomto obdobi pridana dalSia skupina os6b s narokom — vek 57 rokov a 1 vychované

dieta
= Sporenie v ll. pilieri popri poberani SD - pracujucidéchodcovia nadalej posielaju prispevky do 2. piliera
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Dochodkové opatrenia v stadiu pripravy

Vplyvy na rozpocet SP (ESA2010, v mil. eur) 2023 2024 2025
Rozmrazenie sum minimalneho déchodku - - -
Predizenie sledovaného obdobia na Ucely valorizacie déchodkov (9m) - - 0,04
Aktualizacia prilohy o uznavaniinvalidity 5 47 70

Vplyvy na statny rozpocet (ESA2010, v mil. eur) 2023 2024 2025
Rozmrazenie sum minimalneho déchodku - 7 9
PrediZenie sledovaného obdobia na Gcely valorizacie dochodkov (9m) - - -
Aktualizacia prilohy o uznavaniinvalidity (INV z mladosti, 13. d6chodok) -0,6 3 6




