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66. zasadnutie Vyboru pre danové prognézy

(10.2.2022)

Usastnici stretnutia:

MF SR - Juraj Valachy, Michal Havlat

NBS — Branislav Relovsky, Martin Nevicky
Tatrabanka - Boris Fojtik

KRRZ — Matu$ Kubik, Marek Porubsky, Viktor Novysedlak, Pavol Majher
SLSP — Matej Horfiak

Unicredit — Lubomir Korénak

VUB - Michal Lehuta

CSOB — Marek Gabris

Infostat — Branislav Prista¢

Zasadnutia sa zucastnili aj analytici Institdtu financnej politiky (dalej IFP) a pozorovatelia Vyboru.

66. zasadnutie Vyboru pre dariové progndzy zahajil riaditel IFP Juraj Valachy.

Vybor za¢al predbeznym hlasovanim o rozSireni prognézovanych poloZiek o vybrané déchodkové davky a novu
danovu polozku Dari z nadmerného zisku pri obchodovani s elektrinou vyrabanou jadrovym zariadenim. K novej
dani Juraj Valachy uviedol detailné informacie, ktoré predbiehali rozhodovaniu o novej dani a kvantifikacii jej vplyvu.

VUB: Nemala by kvantifikicia zohladfovat aj rast nakladov? Ak by tie naklady novych blokov vysli vySSie ako
cena, neznizi to zaklad dane?

IFP: Tato kvantifikacia je nastrel fixnych ekonomicky nakladov a URSO potrebuje &as, aby predstavil objektivne
Cislo zohladriujuce viac informacii. Zaklad dane to neznizi, pretoze dan sa pocita po jednotlivych blokoch.

KRRZ: Preco sa to vola nadmerny zisk, ked sa zdariuje rozdiel medzi cenou a nékladmi firmy? Rozumiem, Ze ste
nemali debatu priamo s firmou a polozka fixné ekonomické naklady je predbezné Cislo. Ako ste pristupovali
k futures? Overovali ste si s daniarmi, i je mozné zdarovat jednu firmu? Z pohladu fiSkalu — nehrozi pripadny
sudny spor? Ako riziko vnimame, Ze tento prijem bude suéastou prijmov podfa ESA2010, no méze ddjst k vrateniu
prijmov a negativnemu vplyvu na deficit v ¢ase sudneho rozhodnutia, a teda mozny opacny dopad na rozpodet
sucasnej a buducej viady. Ako to sedi do konceptu dariovej brzdy? Ako hlavny problém vnimame rozdiel medzi
navrhom kvantifikacie na vybore a medialne prezentovanym nazorom SE. Pred hodnotenim vyboru by sme chceli
mat informécie aj od firmy a pochopit ich predpoklady. Akym spdsobom sa zohladriovala schopnost spolo¢nosti
zaplatit tuto dari? KRRZ oCakéva, aby tato poloZka bola sucastou vyboru, kedZe vera to bolo schvalené na vlade,
nielen ako memorandova polozka.

IFP: S fixnymi ekonomickym nakladmi &akame na URSO. Co vnimame ako nadmerny zisk — to este bude podliehat
diskusiam na arovni firmy a MHSR. K futures — potrebovali sme sa ukotvit k urCitej hodnote a pouzili sme aktualne
futures na roky 2023 a 2024. Navrh preSiel legislativnymi sekciami. VSetky tieto rizika, na ktoré upozoriiuje aj
KRRZ, sme uz komunikovali vedeniu pri diskusii o tejto dani. Co sa tyka stidneho sporu - §tat sa so SE a.s. sudi
na urovni regulovaného odvodu, novy stdny spor z dévodu tejto dane nevieme vyluéit. Predpokladame, Ze budu
este negociacie medzi firmou a Statom.

NBS: Dojde k akrualiz&cii novej dane v zmysle ¢asovo-posunutého 1 mesiaca?
IFP: Ano.

KRRZ: Kvydavkom - rozSirovanie vyboru vitame. VGera sme poslali navrh inej S$truktury uvadzania
prognézovanych vydavkovych poloZiek, aby bolo moZné tieto napocCitat podfa ekonomickej klasifikacie (EKRK)
v rozdeleni na fond starobného a fond invalidného poistenia, pre lepSie porovnanie Cisel s rozpoctom a RISom.
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N&$ zaver je, Ze nami navrhovana Struktura zlep$i transparentnost a moznost kontroly rozpoctu. Vyjadrujeme
nesuhlas so Strukturou, aku navrhuje IFP. Davame protinavrh v podobe e-mailu, ktory bol doru¢eny ¢lenom vyboru.

IFP: K vydavkom - suhlasime s principom, ktory navrhuje KRRZ. Na$ pohlad je, Ze hodnotenie agregatneho Cisla
vieme transparentne porovnat s rozpo¢tom. AvSak pre Elenov vyboru, najmé kolegov z bank, sa zvySuje naroénost
hodnotenia vyboru po rozsireni tabuliek podla navrhu KRRZ. Ostarime pri naSom navrhu v jednoduch$ej podobe
pre vSetkych Elenov vyboru. Po vybore si v pripade potreby mézeme bilateralne rozdelit agregatnu prognézu
vydavkov pre individualne potreby institdcii.

KRRZ: Celkovy agregéat sa da kontrolovat, av8ak ¢asto iba na cashovom pineni. V rozpoéte Sociélnej poistovne €i
v RISe sa pouziva Struktira v ekonomickej klasifikacii. Preto KRRZ navrhuje taku Strukturu, aby bola mozna
detailna kontrola aj po fondoch (t.j. ekonomicka klasifikacia) aj po davkach (t,j. vecna Struktara).

NBS: Suhlasi s tym to urobit detailné pre vybor a transparentne. Je to minimum prace.
IFP: DopInime tabulku podia poziadaviek &lenov Vyboru.

Pritomni ¢lenovia vyjadrili sihlas so zaradenim dane a novych vydavkovych poloZiek za predpokladu, Ze sa rozsiria
tabulky podla navrhu KRRZ. Vybor dalej pokracoval prezentaciou aktualnych prognéz na roky 2020 az 2025, ktora
vychadza zo februarovej makroekonomickej progndzy. Polas prezentacie mali Uéastnici viaceré otazky na
progndzu:

VUB: D4 sa povedat, ze kolko z vy3Sich prijmov je inflacia?

NBS: Nam sa z dat javi, ze by mala nastat korekcia DPPO vynosu ak zohladnime vyvoj pripo€itatelnych
a odpocitatelnych poloziek.

IFP: Vnimame toto riziko. Podfa plynucich dat z priznani budeme toto riziko hodnotit' v nasleduijucich prognézach.

KRRZ: V pripade minerdlu vnimame 2 rizika, a to vplyv elektromobilov v strednom obdobi a aktuélne aj
cezhrani¢nu turistiku z dévodu niz8ich cien. K tabaku — tiez sme uvazovali, Ze v suasnom kole zvySovania sadzieb
sa ceny na krabicku zvysia o 30 centov, nie 0 20 centov. K NDS - aj my sme rozdelili bzy pre myto a pre dialni¢nu
znamku. K mytu - aktualizacia jeho ceny zohladriuje aj inflaciu, a preto vnimame, Ze sa vysoké Urovne inflacie
pretavia aj do rychlejSieho rastu ceny myta. Pozerali ste sa na to rovnako a zamyslali ste sa aj nad znizenim objemu
dopravy z dévodu cenovych tlakov?

IFP: Vnimame inflaéné riziko pri NDS. AvSak tie narasty z titulu inflacie by viedli k historickym rastom vynosu, aké
sme doteraz nevideli. PriebeZne budeme tuto situaciu sledovat.

Na zaver prezentacie riaditel IFP otvoril diskusiu, poZiadal o predbeZnu reakciu a poloZil otdzky uvedené
v prezentacii. K cezhrani¢nej turistike a jej moznej analyze Michal Havlat poprosil banky, ¢i by nam vedeli pomoct
s datami bankovych kariet.

NBS:

e Progndzu povazujeme predbezne ako realisticku. Co sa tyka dividend, uvitame bilateralnu diskusiu. Na
vydavkoch mame nizsiu progndzu. Danovo-odvodova strana je takmer bez rozdielov.

Infostat:
e  Progndzu povazujeme za realisticku v stlade s predstavenymi makrobazami.
CsoB

e Prognozu hodnotime ako realisticku.
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o Nerobili sme analytiku k cezhraniCnej turistike. Tato téma sa vSak bude asi opakovat ako oblUbena
spravodajska téma. Len upozorfiujem, Ze turistika zavisi nielen od dani ale aj od vymenného kurzu.

SLSP:

e  Prognézu hodnotime ako realisticku.

o TieZ sme z médii dostali tito otazku. V porovnani s minulymi rokmi, kde sme vidavali poklesy po
Vianociach, tak teraz v Rakusku sa udrZali platby na Urovniach Vianoc. Vysko€ilo aj Pol'sko, kde bol
pokles men§i v januari ako byvaval v minulych rokoch.

Tatra banka:

o Informacia o Rakusku od SLSP ma zaskocila, pretoze tam préve nie je taky rozdiel v tom, Ze su nizSie
dane (DPH, spotrebné dane).

e Progndzu vnimame realisticky. Mozno by sme boli konzervativnejsi pri DPH kvéli vySke EDS.

e  Ocefujeme analyzu senzibility inflacie pri davkach.

Unicredit
e Progndzu hodnotime realisticky. Data z bankovych kariet sme neanalyzovali.

VUB

e Prognozu hodnotime ako realisticku. NerieSili sme analytiku ku datam z bankovych kariet. Urcité riziko
tam vnimame z pohladu vypadku dani, ale nemam odhad, o akych objemoch sa bavime adi to
neovplyvni aj EDSku.

KRRZ:

e Predbezne hodnotime ako realisticku. Co sa tyka terminu, az v pondelok Vam posleme hodnotenie
kvoli novej dani. PoSlite ndm prosim aktualizovany navrh tabulky.

e Vnimame rizika v cezhraniénej turistike. Rast EDS pri DPH je vyrazny a je priestor ist konzervativnejSie,
sthlasime vak s aktualnymi pristupom, ktory ste pouZili pri vplyve EDS. Cast vynosu zrazkovej dane z
dividend je jednorazova. U DPPO vnimame riziko cez znizenie marzi kvoli vy38im nakladom. UvaZujete
o dalSom rozirovani vyborov? Ak by ste mali nahodou stretnutie so SE, tak nas prosim prizvite.

o |FP: Najprv by som si rad interne spolu s Vami ¢lenmi vyboru presSiel, &i roz$irenie vyboru dava zmysel.
Do juna zatial neplanujeme doplnit nové polozky. Stale nemame uzatvorené davky sociélneho poistenia.
Ak by sme rozSirovali, tak to budd zostavajuce davky socialneho poistenia, ktoré zatial neprognézujeme.

Zaver:

Na z&ver stretnutia vyzval riaditel IFP &lenov Vyboru, aby poslali svoje prognézy do pondelka 14.2.2022 do konca
pracovného dria na nasledovné adresy: juraj.valachy@mfsr.sk, michal.havlat@mfsr.sk. V tomto termine by sa mali
Clenovia vyjadrit aj k findlnemu schvéleniu pisomnej podoby Statutu. Prognéza bude zverejnené pravdepodobne
do 15.2.2022.

Zapisal: Jaroslav Bukovina dfia 10.02.2022



mailto:juraj.valachy@mfsr.sk
mailto:michal.havlat@mfsr.sk

