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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Hlavné zmeny progndzy

Zmeny oproti marcovej progndze (v mil.)

400
. : . - danové kredity
Postupné zapracovanie nového Statutu 200
= RozSirenie horizontu na t+4 0 mm vybrané vydavky
= Detailnejsi popis legislativy -200
) > ) . . -400 m nedarfiové prijmy
Prvé danové priznania za rok 2022
-600
Sllny rast EDS pri DPH -800  danfiové a odvodové
Zvy$ené vydavky najma v roku 2023 kvoli mimoriadnej 000 primy
valorizacii = plyv na saldo
-1200
Od roku 2024 vyrazna korekcia smerom nadol hlavne z 2022 2023 2024 2025 2026
titulu novej makroekonomickej progndzy: , . ,
: Zmeny oproti rozpocCtu (v mil.)
= Negativny vplyv primarne na dane trhu prace a DPH
500

= Efekt na vydavkoch je pomerne slabgi dariové kredity

4 . 4 . Vé . O
Prival legislativy bez konca a bez organizacie mm ybrané vydavky

= Prave pokracujlca schédza a nové pozmenovacie <00

navrhy (vo vyboroch, prilepky a iné) mm nedafiové prijmy

= Druhé Citanie zakonov 28. juna ~1000

mm danové a odvodové

-1 500 prijmy

= \plyv na saldo
-2.000

2022 2023 2024 2025 2026 2




Medzirocny vyvoj poloziek INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Medziro¢né rasty prijmov (v %)

PRIIMY

= Vysoké medziro€né rasty len do roku 2023 — najma vplyv
makra

= QOd roku 2024 — rasty nizSie ako 5%

= (QOslabenie makroekonomického vplyvu

I iné vplvyvy

I jednorazové vplyvy
legislativa

B £DS / level

m makro

= Negativny vplyv legislativy

= /nizenie EDS

= Rast celkom (aktudlna

-4 progndza)
2022 2023 2024 2025 2026 2027
Prispevky k rastu vydavkov podla poloziek (v %)

25

VYDAVKY
20

= 2023 a 2024 silné rasty v dosledku vysokych valorizacii s Do chodky

: o 15
=  Smerom ku koncu horizontu sa situacia postupne
stabilizuje a rasty sa vracaju k predkrizovym Grovniam 10 W Nemocenske davky
5 Ddavka v
nezamestnanosti

0 = Celkova zmena
5
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Vybor pre dariové progndzy INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Prognoza
danovo-odvodovych prijmov
2022 - 2027
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Zmena prijmov

Porovnanie oproti marcovej prognéze
= Rok2022:
= Uzavretie:
= SO, ZO, DPH —finalne Udaje
= Aktualizacia:
= DPPO, DPFO z podnikania, DzMV, OOreg
= Rok2023:
Horsie makro s vynimkou nom. HDP
LepSia EDS
Legislativa:
= vypadok zo zdanenia nadzisku elektrarni
Specifické vplyvy pri DPH:

= Jednorazové vplyvy: dotacie pre domacnosti
na energie

" |névplyvy
= Roky 2024 - 2026:
= Vyrazny negativny vplyv makra:

=  Primarne trh prace a baza pre DPH

400
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-200
-400
-600
-800
-1 000

-1 200
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-500

-1 000

-1500

-2 000

Zmeny oproti marcovému vyboru (v mil. eur)

2022

2022

2023

Zmeny oproti RVS (v mil. eur)

2023

2024

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

2024

2025

B iné vplyvy

mmm jednorazové vplyvy
legislativa

mm £DS/level

mm makro

2026

celkovad zmena

. iné vplyvy

B jednorazové vplyvy
legislativa

mm EDS/level

mm makro

celkova zmena

2025



Dekompozicia oproti marcu

200

-200

-400

-600

-800

-1 000

-1 200

-1400

Makroekonomické zakladne s vplyvom na dane a odvody
(v mil. eur)

mmm DPFOz¢, SO, ZO (mzdova baza)

Ostatné SD, medz.obchod,
zrazka

m DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD
licencie (nomindlne a realne
HDP)

DPH (nominalna spotreba
domécnosti, medzispotreba a
investicie vlady)

=—\/plyv zmeny
makroekonomickych tdajov
2022 2023 2024 2025 2026

300

200

100

-100

-200

Efektivna danova sadzba dani a odvodov (v mil. eur)

mmm DPFOz¢, SO, ZO (mzdova baza)

Ostatné SD, medz.obchod,
zrazka

57

. mmm DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD
67 licencie (nominalne a redlne

HDP)

mmm DPH (nomindlna spotreba
domadcnosti, medzispotreba a
investicie vlady)

=\/plyv zmeny odhadu
Uspesnosti vyberu dani
(EDS/level)

2022 2023 2024 2025 2026



Legislativa pouzita v aktualnej progndze

Vplyvy legislativnych zmien (ESA2010, v mil. eur) — nova legislativa 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027
4 0 0 0 0

Zdanenie dlhopisov emitovanych domacimi emitentmi na zahrani¢nych trhoch
Platenie poistného pocas materskej/otcovskej/rodicovske;

Sadzby poistného na starobné poistenie — technicka oprava v zakone

Vplyvy legislativnych zmien (ESA2010, v mil. eur) — aktualizovana legislativa 2023 | 2024 | 2025 | 2026
-83 -4 0 0

Prijem z odvodu z nadmernych prijmov - elektrarne

Postupné navysovanie sadzby do Il.piliera -13 3 13 19
ZvysSenie sadzby SD z liehu 0 30 % -16 2 3 3
Zvysenie spotrebnej dane z tabakovych vyrobkov -9 -10 -11 -13
Zmrazenie odvodov do Il. piliera na 2 roky 2 0 -1 -2
Zmena sadzieb dani z nehnutelnosti podla VZN od 2023 2 2 2 2
Poplatok za komundlny odpad (Sp. dane) - zvysenie sadzieb od 1.1.2023 (VZN) -2 -2 -2 -2
Dan z ubytovania (Sp. dane) - zvySenie sadzieb od 1.1.2023 podla VZN 2 2 3 3

Trvalé zniZzenie sadzby DPH na 10% na gastro, vleky, aguaparky a Sportoviska 0 2 4 2



Legislativa Co sa deje v parlamente ...

Schvalené v lll. ¢itani NRSR - nezahrnuté v progndze (ESA2010, v mil. eur) 2024

ZruSenie CFC pre FO, ostava len pre PO (novela zakona o dani z prijmov)

Schvalené v Il. ¢itani NRSR (ESA2010, v mil. eur) 2024

Znizenie danovo-odvodovej zataZze v suvislosti s predajom virtualnych mien, cennych papierov a podielovych

listov

Odpustenie socialnych odvodov zamestnavatela za zamestnancov v potravinarskom priemysle -24
Zavedenie vynimky pri oslobodeni prijmu z predaja nehnutelnosti u FO -12
Upravy pri $portovcovi a $portovom odbornikovi N/A
Zmena osobitného odvodu z podnikania v reg.odvetviach ?
Znizenie dane z motorovych vozidiel na zaklade zapalateného myta -28
DPH 10% na vybrané tovary a sluzby zo sektora kultury a kreativnheho priemyslu -16
Znizenie DPH na 10% na periodika bez ohladu na periodicitu ich vydavania a na elektronické knihy, brozury, 139
noviny, ¢asopisy, periodika.

Financovanie a zdanovanie neziskovych organizacii + prijem z asignacie dane N/A



Legislativhe zmeny v DPH — Co sa deje v parlamente ...
Case study

* Vramci prvého Citania preslizmeny na DPH, ktoré zniZuju sadzbu na vybrany print a kultdru

* Vzhladom na predpokladany potencial navrhu prejst a mozné politické dohody existuje riziko, ze v dalsom
schvalovani bude zakon rozsireny o minulé, nelspesné, poslanecké navrhy

» Celkové riziko vypadku tak rastie z -55 mil. eur na -486 mil. eur

2024

DPH 10% na vybrané tovary a sluzby zo sektora kultury a kreativneho priemyslu -16
Znizenie DPH na 10% na periodika bez ohladu na periodicitu ich vydavania a na elektronické knihy, brozury,
noviny, ¢asopisy, periodika.

Vplyvy legislativnych zmien DPH, ktoré presli prvym ¢itanim (ESA2010, v mil. eur)

-39

Vplyvy legislativnych zmien DPH, ktoré mo6zu byt prilepené v druhom ¢itani (ESA2010, v mil. eur)

| 2024 |
-9

DPH na 10% na vSetky periodikda bez ohladu na rozsah reklamného obsahu (rozpor so smernicou DPH)

DPH na 5% na zakladné potraviny - potraviny, na ktoré sa v sucasnosti aplikuje znizena 10% sadzba DPH -257
DPH na 5% na potraviny (rozsirenie o vajcia, ryzu, muku, cestoviny, olej, cukor) -165
nulova sadzba DPH na predaj z dvora (rozpor so smernicou o DPH) n/a

Celkové riziko vypadku (ESA2010, v mil. eur) 2024
Spolu -486 9




Vybor pre dariové progndzy INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
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DPH INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyv oproti marcu (v mil. eur)

2022: -44 mil. eur

= slabsie ¢erpanie fondov, presun na neskorsie obdobie 400
200 N iné vplyvy
2023: +297 mil. eur 0 I jednorazoveé vplyvy
/ i . . ’ ’ . \plyv EDS
= narast EDS - stagnacia rastu priznanej DPH (po odratani o
. ” . g - 200 mmm vplyv makra
vplyvu energopomoci) a pokles danovej makro zakladne
vplyv legislativy
= jednorazoveé vplyvy: -400 e elkovh srens
= DPH z RRP slabsia neZ predpoklad o 132 mil. eur 600
(140 mil. eur), 2022 2023 2024 2025 2026
= . . (¥4 J . . . , .
vplyv za_lstropovanla cien energii domacnostiam Vplyv oproti minulému roku (v mil. eur)
(330 mil. eur)
= iné vplyvy: doruby a rozdiel v plneni (+ 50 mil. eur), 1500
refundy (- 125 mil. eur) "
I iné vplyvy
1000 I jednorazové vplyvy
2023-2027: 500  \plyv EDS
Stabilne vysokd EDS = vplyv makra
- vplyv legislativy
Pokles makra, primdrne spotreby 0 . B - 264 ous
e CelKOVa Zzmena
Pozitivne vplyvy RRP 500

2022 2023 2024 2025 2026
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zvysenie EDS DPH

= Aktudlna EDS na Urovni 15,97 %. Narast oproti

Porovnanie EDS DPH (vplyv zastropovania cien energii)

18%

o 16,95%
marcu po revizii (15,27 %). 17% ’
. o v 15,97%
=V prognoze — konzervativnejsi pristup — vyuzita 16%
posledna EDS pred skokovym navysenim, o je 15,48%

zaroven priemer EDS za 2022 (15,48 %). 1%

14%

13% = DS jun 2023, sa (ocistenie vplyvu zastropovania cien energii domacnostiam)
Vyvoj zloziek vstupujucich do vypoctu EDS: ——EDS jn 2023, sa
12%
= rast DPH z danovych priznani spomalil 2 6,9 % v

4Q 2022 takmer na nulu v 1Q 2023

1Q15
3Q15
1Q16
3Q16
1Q17
3Q17
1Q18
3Q18
1Q19
3Q19
1Q20
3Q20
1Q21
3Q21
1Q22
3Q22
1Q23

za poklesom danovej zakladne je predovsetkym
medzikvartalny pokles THFK a medzispotreby, Medzikvartalny vyvoj ofistenej DPH a dariovej zékladne vs. vyvoj EDS (v %)
ale aj relativne nizsi rast KSD

17%
16%
16%
15%
B 5%
14%

15%
vplyv energii na urovni 330 mil. eur 10%

15,97%

5%
>
5%

-10% 14%

1Q202Q203Q204Q201Q212Q213Q214Q211Q222Q223Q224Q221Q23

mmm DPH, sa (jun) g-o-q B danova zakladia, sa (jun) g-o-q =FEDS, sa (jun)
12




Spotrebné dane INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

2023:-25 mil. eur
=  Minerdlne oleje bez zmeny (-1 mil. eur)

= negativne riziko z ddvodu medziroéného poklesu
spotreby nafty (1. az 4. 2023 - spotreba nafty -4

%, spotreba benzinu +8 %) Vplyv oproti marcu (v mil. eur)
= Tabakové vyrobky (-2 mil. eur) 10
= aktualizacia legislativy (-7 mil. eur) > 1 vl
. . 0
= Lieh (-16 mil. eur) mmm jednorazové efekty
= velké predzasobenie v roku 2023 s negativhym N legislativa
vplyvom na aktualizaciu legislativy -10 DS evel
15 s makro
= Aktualizacia makroprogndzy (najma realnej spotreby -20 ——colkovd zmena
domacnosti) reviduje vynosy smerom dolu s
-30
2024 - 2026:-19 az -4 mil. eur 2022 2023 2024 2025 2026
= Aktualizacia makroprogndzy zhorsuje vynosy, na konci
pomaha
= Aktualizacia legislativy pri tabakovych vyrobkoch ma
negativny vplyv
|
— € PS1€ PINENiE pomdha na celom horizonte 13




SD z liehu

2023:-16 mil. eur

= Aktualizacia legislativy z dovodu vysokého
predzasobenia vo februari a marci (spolu 77 mil. eur —
14 v 2022 a 63 v 2023) — znizujeme vplyv legislativy o
14 mil. eur

NizSia realna spotreba domacnosti sa premieta tiez do
znizenia odhadu

= ZvySovanie sadzieb od 1.3.2010 o 15 % - predzasobenie
spolu 74 mil. eur (10 v 2009 a 64 v 2010), rozpustalo sa
do novembra

2024 - 2026: -1 az +2 mil. eur
= Aktualizacia legislativy zvySuje prognozu

= Nova makroprognodza reviduje prognozu mierne nadol

70

60
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40

30

20

10

-10

-15

-20

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
Vplyv oproti marcu (v mil. eur)

I iné vplyvy

mmm jednorazové efekty
legislativa

mm EDS/level

B makro

= celkovd zmena

2022 2023 2024 2025 2026

Mesacné plnenie SD z liehu (2010, 2022 - 2023, v mil. eur)

—2010

2010 bez predzasobenia
=022 bez predzasobenia
w2023

=023 bez predzdsobenia

14
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec



Vybor pre dariové progndzy INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Priame dane

il
Ifp



DPPO

2022: 437 mil. Eur

SlabSie plnenie v porovnani s poslednou
prognozou
LepSie vynosy na Ukor jednorazovych vyplateni

2023: -27 mil. Eur

Pokles efektivnej sadzby prenasame aj do dalsich
rokov

Kompenzované zlepSenym vyhladom
makroprostredia

Mierne pomaha aj update legislativy, aj ked'je
otazny pozitivny vplyv na korporatnu dan (SE a
odvod z nadmernych ziskov)

2024 - 2026: -41 az -136 mil. Eur

Znizenie efektivnej sadzby napriec celym
horizontom progndzy

Makroekonomickeé prostredie este pomaha v
prvych rokoch, avsak postupne jeho efekt
vyprchava

150

100

50

-50

-100

-150

-200

400

200

-200

-400

2022

Vplyv oproti marcu (v mil. eur)

2023

2024

2025

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

2026

Medziro¢né zmeny (v mil. eur)

2022

2023

2024

2025

2026

2027

. iné vplyvy

mm jednorazové vplyvy
legislativa

m makro

B £DS/level

= Celkovd zmena progndzy
DPPO

I jednorazové vplyvy
legislativa

mm £DS/level

mm makro

= celkova zmena
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DPPO -rok 2022 INSTITUT FINANENEJ POLITIKY

/4 . .
stale nie J€ doma Ocakavany vyvoj vybranych sektorov Podiel na celkovej dani
Priemysel 112%;? Priemysel 27%
150 tisic subjektov si odloZilo priznanie Malo/Velkoobchod Malo/Velkoobchod 17%
= Medzi nimi aj niekolko velkych subjektov Financie Financie 11%
Informatizacia 1% Informatizacia 8%
Ocakavame, ze v raste budu pokracovat vyznamne Energetika 50, Energetika 8%
sektory: Stavebnictvo -5% Stavebnictvo 5%
=  Priemysel (automobilky, US Steel, Slovnaft) Nehnutelnosti B Nehnutelnosti 4%
=  Maloobchod (mbéZe byt silnejsi rast) Doprava -11% Doprava 3%
" Financie (banky) Polnohospodarstvo 589% Polnohospodarstvo [ 2%
Hazard -5% 44% Hazard 1%
Pri vybranych firmach ocakavame, Zze ide o vynimocCne
dobry rok z pohladu dane, ktory sa nebude opakovat: “Lof{;’ar‘jco;/‘;og,?;/;a i?:f’n pfg;éZEO% 50% 0% 0%  20%  30%
= Suma jednorazoviek: 100 mil. eur
= Firmy: Slovalco, Duslo, MH Holding (zdroj: Finstat) Vyvoj EDS
= MOo7Zu pribudat dalsie... 6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 17

=—=marec 2023 ==—=jln 2023



DPFO zo za’vislej c“:innosti INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyv oproti marcu (v mil. eur)

Pomalsi rast mzdy vplyva na aktudlny rok 2023:

50
=  Makro: -49 mil. eur. -
0 . iné vplyvy
= EDS: + 5 mil. Eur. Vynos v prvom kvartali nad . ,
. S mmm jednorazové efekty
prognézou mzdovej bazy -50
legislativa
-100
s makro
. : -150 mm EDS/level
= Negativny fiscal drag v rokoch 2024 a pokles EDS:
o . . . -200 = Celkovd zmena
= v rokoch 2024 oCakavame negativny fiscal drag z titulu prognézy DPFOZE
silnejSieho rastu Zivotného minima nad mzdovou -250
. o , 0 2023 2024 2025 2026
bazou. Sposobi to pokles EDS, ktory prenasame na
koniec horizontu Medziro¢ny vyvoj dani a odvodov trhu prace oproti mzdovej baze (po kvartéloch)
20%
——DPFO —o—zdravotné odvody
soc. odvody —&—mzdova bdza |

15%

4\

10%

5%

0%

-5%

18
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Odvody INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyv oproti marcu, socidlne odvody, (v mil. eur)

Hor&i makroekonomicky vyhlad je hlavnym faktorom 100

nizSieho vynosu SO a ZO:
= Socialne odvody:

2023: -100

=  Makro: zhorsenie 0 112 mil. eur

m vplyv inych faktorov

mmm vplyv jednorazovych efektov
vplyv legislativy

-200 mmm vplyv zmeny levelu / EDS

= \/ySSia EDS vdaka zosuladeniu vyvoja mzdovej bazy

m vplyv zmeny makra

a vynosu v 1Q 2023 -300 , ,
= Celkovd zmena progndzy
Zdravotné odvody: 400 socialnych odvodov
2023: 2022 2023 2024 2025 2026
= Makro: zhorSenie o 55 mil. eur , . .
Vplyv oproti marcu, zdravotné odvody, (v mil. eur)
= EDS: zapracovanie opravy chybného zapocitania
rocného zuctovania (cely horizont) 100
50 I iné vplyvy
v 7 0570 p I jednorazové vplyv
2024 az 2026 — hlavnym faktorom nizSieho vynosu 0 : P
odvodov je zhorSenie oCakavaneho vyvoja mzdovej bazy - legislativa
m makro
-100
I £DS/level

-150

= Celkova ,zmena progndzy
— zdravonych odvodov

— -200 19
] 2023 2024 2025 2026




DPFO z podnikania INSTITUT FINANCNES POLITIKY

Vplyv oproti marcu (v mil. eur)

2022: +6 mil. Eur 0
8
=  Zmena levelu je zapriCinena vyssim vyrovnanim
Zivnostnikom 6
- v ’ : v : ’ L mmm EDS/level
Prijmy zivnostnikov z priebeznych priznani vzrastli A ki

oproti roku 2021 o0 11% (potvrdzuju sa oCakavania
z februarového vyboru), ¢o sa premieta do vyssej 2
danovej povinnosti

2022 2023 2024 2025 2026

2023-2026:

Dekompozicia dafiovej povinnosti SZCO

. : o o L 400
"  Progndzu mierne zlepsuje vyssie nominalne HPD

= Efekt zvySeného levelu presivame aj na dalsSie 300
roky, ale s klesajucim efektom

200 N darovy
bonus
I predddvky
100 104 170 207
=  Zvy$enie darfiového bonusu na deti vyrazne zniZi dafiové 157 130 = yrovnania
v . s , - dane
zatazZenie Zivnostnikov pre roky 2023 a 2024 E » e
= -171
-100 -226 [ 228
-200
-300

20

2019 2020 2021 2022 F 2023 F 2024F 2025F 2026F




Dan vyberana zrazkou

Progndza na rok 2023: +25 mil.
= Danz vkladov +3 mil.

= maly pozitivny vplyv makra a nizsia EDS pri vacsine
subjektov

Dividendy + 7 mil. — z toho jednorazové platby + 3 mil.

Ostatné platby +3 mil. - poistovne, podielové fondy,
licencné poplatky, ....

Legislativa +4 mil. — zdanenie dlhopisov emitovanych v
zahranici

Jednorazové platby +9 mil.

Progndza na roky 2024 az 2026: +12 az +16 mil.
= (-) Dan z vkladov - pokles makra na celom horizonte

= (+) Dividendy — lepsie makro a vyssi level 2023
= (+)Jednorazové platby — fin. subjekty

30

25

20

15

10

2023

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmeny oproti marcovému vyboru (v mil. eur)

2024

2025

2026

mmm \/plyv inych faktorov

B Vplyv jednorazovych
platieb
Vplyv legislativy

. \/plyv level/EDS

mmm Vplyv makra (HDP)

I /mena vynosu z vkladov

1 Vplyv dividend

=7mena celkom

21



Vybor pre dariové progndzy INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Prognoza
vybranych nedanovych prijmov
2022 - 2027
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Hazard

Odvod z hazardnych hier so stabilnym rastdcim vyvojom v
2023 (+10 mil. eur v 2023)

2023 — Lepsie ako oCakavané plnenie najma pri
lotériach a ostatnych hrach, no zhorsené
makroekonomické vyhliadky znizuju vynos mierne
nadol

Zvysenie sadzby pre kurzové stavky a internetové kasina
od 2023 sa zatial neprejavuje na znizenej miere hrania

MedziroCne zvysenie vynosu z odvodu o 44 mil. eur
(17%) na 295 mil. eur.

Indexacia HDP v s.c. sa ukazuje ako problém pri
vyraznych reviziach narodnych uctov

2024-2027

VysSie oCakavané plnenie z roku 2023 je kompenzované
horsimi makroekonomickymi predpokladmi

Na konci horizontu ocakavame vynos z odvodu na
urovni 417 mil. eur.
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyv oproti marcu (v mil. eur)
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Emisné kvoty

" objem kvot na rok 2023 sa zvysuje: 4,55 mil.

= skutocné stiahnutie kvot do MSR* (1,2 mil) nizsie nez
odhad v marci (1,5 mil.) = vacésie mnozstvo aukcii na
trhu

na zmene plnenia sa tiez podiela navysenie
predpokladanej aukénej ceny z 81 na 86 (v rdmci 2023),
na dlhsom horizonte do 99

mmmm  *Market Stability Reserve - ndstroj na riesenie pripadného
- prebytku kvot na trhu (rezerva kvot, ktoré su stiahnuté z
— obchodovania)

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmena plnenia oproti marcu (v mil. eur)
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Emisné kvoty —revizia smernice

Revizia smernice:
* zvySovanie linedarneho redukéného koeficientu na 4,3 % (2024-2027) a 4,4 % od roku 2028 (doteraz 2,2 %)
* iné planované zmeny:

* vznik Socidlneho klimatického fondu (2026),

* navysenie prispevkov do MF,

* vznik systému ETS 2 (budovy, doprava),

* |Iné: rézne datumy uvedenia do praxe, vela nespecifikovanych detailov

Zmena plnenia oproti marcu (mil. eur) Akruadlne plnenie (mil. eur)
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Dividendy INSTITUT FINANCNES POLITIKY

Zmena oproti marcu (ESA, mil. eur)

SEPS:
100
= 2023:+16 mil. Eur cez lepsi VH %0 s ostatné
. SEPS
Skupina SPP: 60 -
- \/SE
= 2022: predpoklad o nevyplateni dividendy cez 40 SSE
potrebu doddavania elektriny (rast nakladov) 20 7S E
2023-2024: +64 mil. Eur v reakcii na vyssiu platbu 0 13 —SPP
z holdingu SPP-Infrastructure do materskej 20 = celkovéd zmena
spoloCnosti - aktualizacia na zaklade internych 2023 2024 2025 2026
informacii zo skupiny, nad ocakavania oproti
marcu Celkovy vyvoj oproti marcu (ESA aj superdividendy, mil. eur)
600
2022: hotovostna dividenda na Ukor akrudlnej vo R S !
vy$ke 65 mil. Eur : horgie hospoddarske vysledky 400 i} i i
. . U P! ! 292
Ostatné roky: postupné zlepsenie situacie 0 | 1 20 — [236] [236] 270
- — W
Ostatné spoloénosti: 200 38
y p p . 282 251 265
= QOstatné bez vyraznych zmien 100 4es 186 213 199 226 236
ZSE a VSE: lepSie ocakavania ohladom 0 ‘ . ‘ . ‘ . ‘ _ ‘ _
hospodérenie na konci horizontu mar '23 | jun 23 | mar'23 | jun'23 | mar'23 | jun'23 | mar 23 | jun'23 | mar'23 | jun'23
— 2023 2024 2025 2026 2027
— ESA dividenda W super dividenda Ohotovostné plnenie \ 26
|

*220 mil. dividenda v roku 2023 je oneskorend platba od SPP



Vybor pre dariové progndzy INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Progndza vybranych vydavkov VS
2023 - 2027
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Co je nové pri vydavkoch?

Zmeny vydavkov oproti marcu (akrual, v mil. eur)

- 800
Hlavné zavery:
600 I Dochodky
m Zapracovana nova prijata legislativa — mimoriadna
valorizacia dochodkov v 2023 a Uprava valorizacie pre 200 s Nermocenské
rok 2024 davky
. . L . o 0 200 ,
Vplyv ~ dbchodkove; legislativy ~ je  CiastoCne Davka v
kompenzovany poklesom inflacnych oc¢akavani od 2025 0 nezamestnanostl
. oz . o oy - = Celkovd zmena
Spomalenie nominadlnych miezd a nizSie skutolné -
plnenie spomaluje rast nemocenskych davok 5023 5004 5005 5026
Zmeny vydavkov oproti RVS (akrual, v mil. eur)
Rizika: 1000
800 A
7 q % (.4 ¢ 054 . e o A I D6chodky
Revizia oCakavani o vyske inflacie (najma v dosledku 00
vykyvov pri cenach energii) a nasledny vplyv na 400 ,
valorizaciu déchodkov = Nemocenské
200 davky
Navrhy politik v zacatom legislativnom procese v 0 Davka v
oblasti dochodkov (invalidné déchodky) -200 nezamestnanosti
-400 = Celkova zmena
-600

2023 2024 2025 2026
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Prijata legislativa — vplyvy opatreni

Vplyvy legislativnych zmien (ESA2010, v mil. eur) — nova legislativa 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027
524 - - - -

Dbochodky - mimoriadna valorizacia dochodkov

Dbochodky - docasna zmena rozhodujuceho obdobia pre valorizaciu déchodkov v 2024 * - 150 158 163 168
Dbochodky - rozsirenie rodi¢ovského dochodku na rodi¢ov deti vo vysluhovom zabezpecleni 13 14 16 17 17
Materské - davka pre tehotné absolventky SS a VS - 3 5 5 5
Materské - upresnenie vypoctu doby poistenia 0 1 1 1 1

*od roku 2024 mali byt dochodky kazdorocne valorizované podla medziroénej inflacie za 1-3. kvartdl predchddzajuceho roka. Do¢asnd zmena pre 2024 porovndva medziro¢nu inflaciu za 1.
polrok a 1.-3. kvartdl 2023 a aplikuje tu, ktora je vyssia.

Vplyvy legislativnych zmien (ESA2010, v mil. eur) — aktualizacia, zmeny oproti marcu 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027
17 18 20 21

Dbchodky - rodicovsky bonus
Dbochodky - prichod na predcéasny starobny déchodok po 40 odpracovanych rokoch** 7 -4 -6 8
Materské — otcovska davka™** -11 -11 -6 -7

**zapracovanie skuto¢ného plnenia v 2023 a pretavenie predpokladov priamo do modelu (namiesto dolozky) 29



Dbchodky

" Cely horizont ovplyvneny prijatou legislativou Zmena oproti minulej progndze podla faktorov (mil. eur)

=  Mimoriadna valorizacia v juli 2023 bez Strukturalneho
vplyvu v dalSich rokoch (524 mil. eur)

800

= Docasna zmena rozhodujuceho obdobia pre valorizaciu v 600
januari 2024 zvysuje vydavky so Strukturalnym vplyvom

(od 150 mil. eur) 400

» |nfla¢né oakavania tahaju vydavky nadol 200
= Kvoli inflacii pokles miery valorizacie v 2025 zo 6,1 % na

5,1%av20262z04,5%na3,1% 0

= Skutocné plnenie mierne zvySuje vydavky 1200

= \ysSie prilevy na starobny a invalidny déchodok a vyssie

. ; . . . . -400
riznan zanikn vk
novop ane (aJ d Ut@) da y 2023 2024 2025 2026
= Vyssie plneme uz prljatyCh |eg|5|atlvnyCh Zmien s Makro - priemernd mzda = Makro - inflacia Legislativa
= rodicovsky dochodok (+17 mil. eur od 2023 a dalej) s Skutocné plnenie —Celkovd zmena

30
= PSD 40 rokov (+ 7 mil. eur od 2023 a dalej)



Nemocenské davky

= 2023 - 2026: Spomalenie rastu vydavkov na celom horizonte
= Makro (priemerna mzda aj zamestnanost) a skutocné plnenie (PN a slabSie ¢erpanie otcovskej) tahaju projekciu nadol
= Pokles tImia nové opatrenia pri materskej a zapracovanie novej demografickej projekcie

Zmena oproti minulej progndze podla davok (mil. eur) Zmena oproti minulej progndze podla faktorov (mil. eur)
20 20

-80 -80
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026

I Nemocenské B Odetrovné Materské I Makro - priemernd mzda " Makro - zamestnanost Makro - demografia

I Vyrovndvacia davka W Tehotenské = Celkovd zmena mm Skutoéné plnenie Legislativa = Celkovd zmena 31



Davka v nezamestnanosti

Zmena oproti minulej progndze (mil. EUR)

= 2023 - 2024: Zhor3enie vyhfadu o poéte nezamestnanych 30
navysi pocet davok 2
10
= 2025 - 2026: Vplyv spomalenia rastu priemernej vysky 0
davky 10
= Uprava vy3ok priemernych miezd nadol
-20
= Spomalenie  rastu  modelovej vysky  podla
skutocného vyvoja -30
2023 2024 2025 2026
B Makro - priemerna mzda Makro - nezamestnanost
B Skutocéné plnenie = Celkovd zmena
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Otazky a predbezné hodnotenie vyboru

Poprosime o zaslanie hodnotenia prognodzy do pondelka 26.6.2023 na
adresy: juraj.valachy@mfsr.sk a dusan.paur@mfsr.sk
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||||| INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
|fp Ministerstvo financii SR

[ https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky ]

[ FB: IFP - Institute for Financial Policy }




