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Celkovy vplyv na danovo-odvodove prijmy
Nova a memorandova legislativa
Prognoza hlavnych dani a odvodov

Nad ramec baselinu - scenar 1a 2
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| Celkovy pokles prijmov o takmer 7%

Medzirocny pokles prijmov 2020: Pokles prijmov oprotifebruaru2020
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| Koronakriza a porovnanie oprotifebruaru
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| Makroekonomické predpoklady
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| VplyvEDS
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| Legislativnhe opatrenia

Prispevok na udrzanie
Dihsie OCRa Druha pomoc- zamestnanostipre
karanténne PN odklady splatok velke firmy, dohodari,
(25.3) (2.4) nizkoprijmovi SZCO

(144.)
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| Prva pomoc - zapracovanie vo Vyboroch

Opatrenie Zapracovanie Legislativny stav
. . . : ong . . .

Prispevok na udrzanie zamestnanosti - 80% hrubej mzdy (zatvorené prevadzky) / zapracovanéy makre schvalené NRSR

Prispevky pre SZCO a zamestnancov podlapoklesu trzieb v zapracované v makre schvalené NRSR

Poskytnutie bankovych zaruk na pozi¢ky bez prlarggggi}(/plyvu na .

Stat pre zamestnancov v karanténe, ktori éerpaji PN alebo OCR, uhradi55 % zich

hrubejmzdy / zapracovanév makre schvalené NRSR

-zamestnancisPNaOCR

- uslé odvody PN aOCR

Odklad platby odvodov za zamestnavatela pripoklese trzieb o viac ako 40 % o . schvalené NRSR

legislativa s hotovostnym

- zamestnanci vplyvomvramci2020

-szCO

Odpustenie preddavkov dane z prijmu pri poklese trZieb o viac ako 40 % legislativa s hotovostnym lex corona3-v
vplyvom procese

- dan z prijmov pravnickych oséb

-SzCO

MoZznost zapocitania doterazneuplatnenejdariovej straty (2015-2018) legislativa s akruainym lex corona3-v
vplyvom procese

April 2020
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| Kvantifikovatelna danova legislativa

Lex corona1. > posunutie lehdt, odlozenie exekucii, neplatenie
v spravnych poplatkov, posunutie platenia 2% z dani, atd. (schvalené
NRSR)

v Lexcorona2. > odklad splatok (schvalené NRSR)

Lex corona 3. > odpustenie platenia preddavkov na dani z prijmov,
? vyplacanie preplatkov aj po¢as pandémie, zapocitanie strat do
danovych priznani za roky 2015-2018, preddavky na dan z mot. vozidiel
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| Novalegislativa do prognozy

= Hlavna ¢ast opatreni zapracovanych v makroprognoze
= Prispevky na zamestnanost a vysie OCR/PN - vplyv zapracovany cez makro

= Ostatné danové opatrenia s vplyvom hlavne na likviditu bez akrualneho vplyvu 2
v tabulke uvedené len ostatné darnoveé opatrenia s akrualnym vplyvom

= Odklad danovych priznani s hotovostnym vplyvom v ramci 2020
= Neaktulizujeme vacsinu starej legislativy, kompletna aktualizacia v juanovom

vybore
Vplyvy legislativy (ESA2010, v mil. eur) 2019 2020 2021 2022 2023
Novalegislativa -5 -8 0 0 0
Dan z motorovych vozdiel - presun priznani -5 5 0 0 0
Odklad kontrol 0 -13 0 0 0
Aktualizovanalegislativa o) 19 22 25 25
zvysSenie odpoctu R&D na 150 % od 2019 a 200 % od 2020 O 19 22 25 25
Vplyvy legislativy celkom -5 -10 22 25 25
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| Legislativa NEzapracovana do prognozy

Akrualne memorandové polozZky (v mil. eur) 2019 2020 2021 2022 2023

Vplyv memorandovych poloziek celkom -43

-70 o o o

Odpustenie odvodov (zavreté prevadzky)

Jednorazovy odpis strat za obdobie 2015 az 2018 (max. do vysky 1 mil. eur)  -43

-70

Hotovostné memorandové polozky (v mil. eur) 2020
Vplyv memorandovych poloziek celkom -501
Odpustenie odvodov (zavreté prevadzky) -70
Jednorazovy odpis strat za obdobie 2015 az 2018 (max. do vysky 1 mil. eur) -62
Odpustenie preddavkov na dani z motorovych vozidiel -24
Odpustenie preddavkov na dan z prijmu, ak medzirocny prepad trzieb dosiahol 40% -346

April 2020

| 1 il



I | |l
institut finanénej politiky

| Odklad odvodov -legislativa

- Posunutie soc. a zdrav. odvodov z marca na jul, predizenie mozné cez
nariadenie vlady

- Zaber: Platné pre zamestnavatelov a SZCO pri poklese trzieb/prijmov o
viac ako 40 % oproti aktualnemu mesiacu z minulého roku
Nepravidelné trzby: oproti priemeru 2019 a vynimky ked' je novy subjekt

= Predpoklad: odvody sa budu odkladat z marca, aprila a maja (t.z. najul,
august a september)

= Riziko likvidity: ak nemaju likviditu teraz, nebudu ju mat ani v juli ked by
mali zaplatit 2x odvody
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| Odvody: odklad, prerusenie, odpustenie

Triopatrenia na odvody:

1. Odklad odvodov pre SZCO/firmy s poklesom trzieb 0 40% (cash legislativa s vplyvom
na1rok)

2. Prerusenie zZivnosti na minimalne 1mesiac ako alternativa pre najviac postihnuté
SZCO - schvalena legislativa

= Pocas prerusenia zanika:
povinnost platit odvody za dany mesiac = akrualny vypadok prijmov
narok na prispevok pre SZCO podla poklesu trzieb

= Riziko optimalizacie a neskorsie fakturovanie ¢innosti

3. Odpustenie platenia odvodov (memorandova legislativa)

- Odvody zamestnavatela/SZCO

- Len pre povinne zatvorené prevadzky (nariadenie UVZ)

= Predpoklad sektorov so 100% poklesom + ¢ast maloobchodu
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Prognoza hlavnych dani a odvodov
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| DPH

= 2020 ovplyvnena vypadkom domacej spotreby investicii a poklesom EDS
= 2021 -EDS na urovni 2020 14,72 % kopirujeme trend z 2009
= Postupny navrat EDS na priemer 2019 = 2022 15 % a 2023 15,45 %
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-200 vplyv jednorazovych efektov
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| DPH -Predpokiad zmeny EDS

= Kriza2009:
= Makrozakladna sa neprepadla, aj ked sa vyznamne spomalil rast
= Pokles vynosu na DPH sp6sobeny najma poklesom EDS

= Baseline scenar: EDS sa prepadne okolo -0,7 p.b. z 15,4 % na 14,7 %

= Oc¢akavana EDS pre ucely prognozy 14,7 %, EDS sa tak dostane na urovne 2018
= QOcistenie o vplyv trendu a pokles z krizy 2009

= Pravna neistota — odklad platieb, zmena spravania danovych subjektov kvéli odkladu
kontrol, zvacsenie nezaznamenanej ekonomiky
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| DPH -Platobna disciplina

= Mozné zhorSenie platobnej discipliny ako riziko = v 2008 aj 2009 omeskania platieb po 6

mesiacov okolo 2 %, v roku 2018 len okolo 1 %
= Riziko budeme monitorovat v priebehu roka, zatial bez vplyvu na prognozu

= Polemika o moznosti odlozenia platieb DPH bez sankcii mohla odradit marcové platby

. Podnikatelia priznali, ale nezaplatili v marci 43 mil. eur, z toho 9 mil. eur priSlo oneskorene v aprili = cca.

34 mil. eur
Véasnost platenia DPH (vlastna dafiova povinnost) Hotovostné pinenie DPH k 15.4. na trovni 2018
Vyvoj vynosu pocas aprila (data za 9 prac. den)
4% DPH
37 600~
2% 2009
400~
A0,8 o~
1% p.b. — 2017
2018 2018
O‘y 200~ — 2019
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| DPPO

= 2020: Do prognézy premietame vyraznejsi vypadok (-710 mil. eur, 0,8 % HDP) ako by indikoval
baseline scenar

= 2021 zlepSenie makra, ale EDS nizSia kvoli umorovaniu strat
= InSpiracia z 2010, ktory upravujeme na aktualnu legislativu odpisu strat (max. do vysky 50 % zakladu dane)

= 2022-2023: rasty v sulade s makrozakladriou
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vplyv jednorazovych
0 efektov
el lyv legislati
mm vplyv legislativy
-200 -
-300 -
-400 - mmm \plyv zmeny makra
-500 -
-600 - —\é%g zmeny levelu/
-700 -
={1=Celkova zmena
"800 - prognézy DPPO
-900 -

2019 2020 2021 2022 2023

April 2020 https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky I 18 |III|I



I | |l
institut finanénej politiky

| DPPO 2019 - Menej priznanido marca

= ZvySené mnozstvo odkladov danovych priznani do juna kvoli nedostatku likvidity

= Podalo 112 tis. subjektov - cca 80 % zo zvycajneho poctu okolo 140 tis. firiem, ktoreé zvykli podavat do

konca marca

= Priznania obsahuju priblizne 30 % danovej povinnosti zo zvy¢ajného objemu okolo 50 %
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50 -

50 -
-100 -
-150 -
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April 2020

Vyrovnanie 2019 z priznani do marca (mil. eur)
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| DPPO 2019 - NizSie vyrovnanie dane

= Odhad vyrovnania za rok 2019 znizujeme 0 19 % a celkovy odhad zaplatenej dane 0 2 % na
zaklade doteraz podanych danovych priznani upravenych o odklady priznani do juna a septembra

= Pre odhad vyrovnania 2019 aplikujeme priemerny objem nedoplatkov/preplatkov
pripadajuci na jednu firmu na zaklade historického vyvoja (2014-2018)

= Riziko prognozy — motivacia subjektov optimalizovat kvoli zvySeniu likvidity

300 Odhad vyrovnania 2019 (mil. eur, % oproti VpDP Feb) 2800 - Odhad DPPO 2019 (mil. eur, % oproti VpDP Feb)

250 -

-19%

200 - 2750 -

150 -
-2%

2650 - -_

VpDP Februar Odhad VpDP April (Uprava o odklady VpDP Februar Odhad VpDP April (Gprava o odklady
priznani) priznani)

100 - 2700 -

50 +
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| DPPO 2020

= Aky hlboky bude prepad ziskov na rok 20207
= Dostupné data za 1Q 2020 neobsahuju suc¢asny pokles ekonomickej aktivity

= Historicky vyvoj indikuje, Ze makrozakladna nie je natolko procyklicka ako ziskovost firiem - hlbsi
prepad korporatnych prijmov

= QOzivenie rastu zaplatenej dane v roku 2021 bude pomalSie ako rast makrozakladne kvoli odpisu
strat

109 —HDP-kompenzacie HDP-kompenzacie (Uprava)
-

—/Zisk firiem (bez progndzy) ===DPPO (bez prognoézy)
30%

20% -
10% -
0%

-10% -

T \\

-20% -

-30% -
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020F
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| DPPO 2020 - Sektorova analyza

= Kriza2009:
= Prijmy DPPO v najvacsich sektoroch v roku 2009 klesli viac ako 0 15 %

= Upraveny baseline scenar indikuje pokles makrozakladne o 13,7 %

= Malé a stredné podniky su citlivé na spomalenie ekonomickej aktivity > v roku 2009 sa SMEs
prepadli o 30 % resp. 300 mil. eur.

= Thistimeisdifferent:V roku 2009 nemalo Slovensko vyraznejSie korporatne prijmy od
automobiliek kvoli danovym prazdninam. Samotny vypadok automobiliek by viedol k poklesu
prijmov okolo -130 mil. eur.

Sektory ekonomiky s podielom na DPPO =5 % Zaplatena dai (y-0-y %)
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| DPFO -podnikanie (SZCO)

2020: Pokles od 23 mil. eur

= Za pomoci matice poklesu boli identifikovani SZCO, ktorych prijmy by mohli poklesnut

= Scenare uvazuju o vypadku prijmov u ohrozenych SZCO podas 2, 3 a 4 mesiacov >
baseline 2 mesiace

= Vyrovnania A (za zamestnancov) znizuju vynos dane

2021-2023: Vynos bol rozdeleny na jednotlivé zlozky (preddavky, vyrovnanie A a B), ktoré boli
prognozovaneé osobitne

250
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200 pIyV legisiativy
150
= yplyv levelu
100 Py
50 ; ] 32.9
e G ~ 385 mm vplyv makra
(0]
-50 E ! ! !
— ={1-Celkovédzmenaprognozy
-100 DPFOpod
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2019 2020 2021 2022 2023

preddavky == vyrovhanieB mmsmvyrovhanieA ——Spoluszco

April 2020 https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky I 23 ||II|I



April 2020

-20-

-40-

-60-

institut finanénej politiky
| Podnikanie cashove plnenie

Vyvoj vynosu pocas aprila (data za 9 prac. den)
DPPO
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| Zdanovanie prace
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| Socialne odvody

2020-2023: pokles 520-640 mil. v baseline, scenare aznad 1000 mil. eur
= Hlavny kanal prepadu cez trh prace

= EDS stabilna aj pocas krizy, predpoklad nizSieho dizného, ktoré v krize nebude
doplacané
= Riziko legislativy:
= posun platenia odvodov bez akrualneho vypadku (legislativa predpoklada len posun z marca na jul)
=  QOdklad odvodov pre zatvorené prevadzky (eSte neschvalené)

= One-off prijmy z oddlzenia nemocnic

Historicka EDS stabilna pocas krizy
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100 - 109
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| Zdravotné odvody

2020-2023: vypadok od 270 do 300 mil., scenare nad 500 mil. eur
= Vplyv len cez trh prace, Ziadne dodato¢né zmeny elasticity

= Riziko legislativy rovnaké ako pri soc. odvodoch:

= posun odvodov bez akrualneho vypadku + odklad odvodov pre povinne zavreté
prevadzky

EDS -Zdravotné odvody

50
15.0% - mmm vplyv inych fakiorov
O -
14,0% 50 | vplyv jednorazovych
efektov
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100% T T
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| DPFO -zavisla ¢innost

= 2020: vypadok 270 mil. eur
= 2021-2023: pokles 271az 292 mil. eur

= Vplyv krizy cez trh prace

institut finanénej politiky

= Zmena v zamestnanosti sa prenasa bez uprav, zmeny v mzdach su odhadnuté
cez pomer zaplatenej dane voc¢i zmene v mzdach
= mikrodatova simulacia zmeny 1%, 2% a 3% zmenu v mzde

- Opatrenia pdsobia zmenu v mesacnej progndze (posunutie asignacie)

Vztah zmeny mzdy adane

zmena v mzde
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| Spotrebné dane
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| Spotrebné dane -mineralne oleje

Mineralne oleje - jazdi sa menej, vynos v 2020 poklesne 0 9 % oproti februaru
Na mesacnom plneni predpoklad cca. -20% pre mesiace april a maj oproti
minulej prognoze

Dodato¢nériziko > cenova konkurencieschopnost sa zhorSila kvoli vymennym
kurzom

Zmena prognozy oproti februaru Cenova konkurencieschopnost pri nafte

20 120 Nafta - index konkurencieschopnosti
| vplyvjednorazovych 5 (<1znamena sme konkurencieschopni)
0 efektov
110
-20 vplyv legislativy
105
0 VAl AL AT
1,00 A
-60 mmm vplyv zmeny levelu / 7 W
EDS 095
-80
mmm vplyv zmeny makra 0,90
-100
0,85
120 ) PL HU —CZ —AT
=0~ Celkova zmena 080
140 - progndzy SD zMO T 920902002020 22020290220222222222888882%8
s:s:oitiﬂiﬂi*igguiﬁﬁﬁﬁlﬁlﬂgddg:g:;:::g:g:ﬁéﬂd R
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| Dopravné data ukazuju spomalenie mobility

Priemerna zmena dopravného indexu v hlavnych mestach pre pracovné dniv tyzdni 23-27.3.2020

Oslo: -41 pp ) i Copenhagen: -33 p.p.
Milan: -54 p.p. : Stockholm: -33 p.p.
Frankfurt: -37 p.p. Helsinki: -22 p.p.
Zurich: -38 p.p.

Paris: -57p-p- Munich: -38 p.p.
London: -47p.p. Berlin: -31 p.p.

Warsaw: -58 p.p.

Dublin: -68 p.p. f ‘1

Prague: -36 p.p.

Madrid: -42 p.p.
Lisbon: -62 p.p.

Bratislava: -53 p.p.

Budapest: -40 p.p.

Vienna: -33 p.p.

Rome: -60 p.p.
Athens: -60 p.p.

Zdroj: TomTom Traffic Index, BCG
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| Jazdisa menej, menej sa aj tankuje

Prejazdené km v autodoprave (100 =19.1.)

115

110

105 O g g
—
100 /
95
90
85
80
75
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
Sl e Al o Aslg Alg e Sl e o e g
5. ‘\. (7/‘ (b. (L. (L. (b. (b. (b. (b. (b. b‘.

e mekmSK e=@mekm ostatni

Zdroj: Skytoll
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| Ajvkaranténe safajci

= Prijmy z tabakovych vyrobkov boli v krize pomerne stabilng, v roku 2009 klesli o
41%

= Kvoli nizSej elasticite pri tabaku ocakavame mensi pokles ako indikuje makro
= 2020-2023: premietame polovicu makra, vynos v 2020 poklesne o0 5,1 % oproti

februaru
Zmena prognozy oproti februaru Vynos SD z tabakovych vyrobkov (v mil. eur)
80 . 800 6
vplyv jednorazovych 5
efektov 750 4
3
700 5
mm vplyv legislativy ]
650 0
-1
mm vplyv zmeny levelu / EDS 600 D
550 -3
-4
mmm vplyv zmeny makra 500 -5
8 b ooo g O = o ® = 9w
— o — — — ™
e g 8§ § & & &8 & & &
=0=—Celkova 5 - . .. .
SS z?;g;:gi’;iﬁ @?Qg}fgv mmm oCisteny vynosoleg. ——medziroény rastv % (prava os)

2019 2020 2021 2022 2023
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| Zmeny v nakupnych trendoch

Medziroéna % zmena trzieb vo vybranych maloobchodnychretazcoch
(za14.tyzden, pred velkou nocou)

Alkohol i
-17.8 | I,

2] Inékniy,elekiro,.) |

Drogéria [J§10.8

Suchépotraviny [ | 2.8

Cerstvé potraviny | | 10.9

Celkovo _ 43

-20 -15 -10 -5 0 9 10 15

Zdroj: Nielsen Slovakia
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| Dan vyberanazrazkou

= Baseline prognéza: pokles 026 az 29 mil.

April 2020

(+) aktualizacia vplyvu urokov a vkladov
(-) vplyv HDP

(-) dividendy - polovi¢ny vypadok z oCakavanych platieb od aprila do
konca roka, okrem vybranych subjektov (IT sektor)

Pozitivne riziko kvoli vacSiemu objemu dlhopisov na dalSie roky (QE)

0l e = HE B B .ypyvdiidend

uVplyvlevel/EDS
Vplyv makra (HDP, b.c.)

m Vplyv objemu urokov

0O Zmena celkom

2019 2020 2021 2022 2023
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| Dan znehnutelhosti

= 2020: Korona sp6sobi oneskorenie doru¢ovania vymerov o cca 3 tyzdne (presun z Q2 na Q3)
= 2021: Rast podfa makrozakladne
= 2022: Makrozakladna (HDP-2) by viedla k negativnemu rastu

= Pokles rastu na zaklade dlhodobého priemeru vyvoja HDP a vynosu (rast 1,4%)

= 2023: Dobehnutie zameskaného rastu z obdobia krizy plus posunuté projekty z 2022

Rast dane vs. poéet novych bytov Uprava prognézy na 2020 (mil. eur)
500 -
20% - 150 m 1Q2020
6% - 0 = 202020 45
0% ) 302020 49
% | 402020

300 -
45% 57100
0% s /\

N AR T T~——="" T 20
5% - 200 258
10% - \/ 150 - 126
15% -

100 -
-20% - 50 92 90
3 g s 3 2 L b S Q = 0 . = L b
S 8§ & § &£ &8 &« 8 8 8 8 &8 &8 B 8 0 .
Prognédza Feb 2020 Progndza Apr 2020
—— Rast dane z nehnutelhosti, medzirotne —— Dokonéené nove byty, medzirocéne
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| Alternative scenare
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| Scenare 1 (hlboké V) a 2 (miernejsie U)

0 — | |
-109
-1000 A m celkovazmena
-2000 -
-3000 - -2605 2963
Oscenar 1
-3055
| l3734| 0 il
-4000 A -
R
5000 - 0 0 [
g Oscenar 2
-6 000 -
2019 2020 2022 2023

April 2020
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| Diskusia

= Hodnotenie prognozy a rizika
= Poukazuju bankove data na zmenu spravania
subjektov ?

= Ocakavate vacsiu optimalizaciu ako reakciu na krizu ?
= Rizika novej legislativy a posunutych splatnosti ?
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| Scenare - Makro predpoklady

500

-500
-1000
-1500

-2000
-2500
-3000
-3500
-4 000
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-5500

April 2020

131

2018

-2333

-523

2020

-388
(

-2043

2021

-1901
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-2167

2023

mmm Ostatné SD, medz.obchod, zrazka,

' OOfin
mmm DPH (nominalna spotreba
domacnosti, medzispotrebaa
-401 446

investicie viady)
DPPO, DPFOpod, SDMO, ZD
licencie (nominalne areélne HDP)

mmm DPFOz¢, SO, Z0 (mzdova béaza)
—{3-Vplyv zmeny makroekonomickych
Gdajov

B scenari

O scenar2
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| Scenare -rasty

15,0
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0,0

HDP, b.c. (rasty v %)
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scenar 1 == == scenar 2
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/) -~
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HDP, s.c. (rasty v %)
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| Scenare -rasty (2)
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mzdova baza (rasty v %)

2019 2020 2021 2022 2023

scenar | == == scenar 2

baseline
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| DPPO scenare

200 - vplyv jednorazovych
efektov
0 mm vplyv legislativy
-200 - mmm vplyv zmeny makra
-400 - mmm vplyv zmeny levelu /
EDS
-600 - ={1=Celkovazmena
prognozy DPPO
-800 - = :
O scenari
O
-1000 - O scenar?2
-1200 -

2019 2020 2021 2022 2023
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| DPHscenare

200
0 mmm vplyv inych faktorov

-200 vplyv jednorazovych efektov

-400

-600 mmm vplyv legislativy

-800 mmm vplyv zmeny levelu/EDS
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-1400 o - == Celkova zmena prognozy DPH
-1600 o ,
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| Socialne a zdravotné odvody - scenare

Zdravotné odvody
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0
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Socialne odvody
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