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Ministerstvo financii SR pristipilo k znizeniu prognézy inflacie na rok 2011 z 3,7% na 3,3%.
Hlavnymi dovodmi st rozhodnutie URSO (Urad pre regulaciu sietovych odvetvi) o cenach
energii pre domacnosti, neschvalenie zvySenia spotrebnych dani zpiva a doterajsi
priaznivejSi vyvoj. Znizenie o¢akavanej inflacie na rok 2011 by sa malo prejavit na menSom
zvyseni vydavkoch domacnosti, tie by mali vzrast' o 25,6 euro mesacne.

Aktualizacia prognozy V septembrovej aktualizacii makroekonomickej prognozy MF SR odhadovalo rast inflacie CPI na rok
inflécie 2011 0 3,7%, v sucasnosti doslo k znizeniu predpokladaného rastu cien na 3,3%. Hlavnym dévodom
zmeny su nasledujuce faktory:

«  Zmena predpokladanych rastov regulovanych cien. URSO vydalo rozhodnutie, ktorym sa
priemerna cena za dodavku zemného plynu pre doméacnosti od 1.1.2011 zvy3uje oproti roku
2010 o 4,47%, zvySenie cien plynu ureného na vyrobu tepla by malo spésobit narast
koncovych cien tepla o priblizne 4%, rast cien dodavok vody a stoéného 0 1,7%. V désledku
subvencovania vykupu elektriny vyrobenej z obnovitelnych zdrojov, podpory vyroby elektriny
z domaceho uhlia a podpory vyroby vysokoU&innou kombinovanou vyrobou elektriny a tepla
(KVET) vydalo URSO rozhodnutie, na zaklade ktorého vzrastie cena elektriny pre doméacnosti
0 4.82%. Rozsah zvySenia regulovanych cien je pomerne vyrazne niz8i ako sa predpokladalo
v poslednej prognéze MF SR zo septembra 2010 (tabulka nizSie).

» Neschvalenie zvySenia spotrebnej dane zpiva. Narodna rada Slovenskej Republiky
neschvalila navrh na zvySenie spotrebnej dane z piva, ktorym by sa zvysili ceny piva 0 6,9%.
Ceny piva sa od januara 2011 zvySia iba vplyvom vy$Sej sadzby DPH, ¢o predstavuje
zvySenie ceny piva 0 0,84%.

» Skuto€ny vyvoj cien v poslednych mesiacoch. Celkova inflacia stagnovala od septembra
blizko urovne 1%. Vzhladom na to, ze v uplynulych mesiacoch bol skutoCny vyvoj inflacie
mierne nizsi oproti o¢akavaniam MF SR, predpokladame, Zze umiernené inflaéné tlaky budu
pretrvavat aj v nasledujicom roku.

Predpokladany narast regulovanych cien a piva v roku 2011

Sep-10 Dec-10
Plyn 8,7% 4,47%
Teplo 6,8% 4,0%
Elektrina 2,0% 4,82%
Voda a sto¢né 5,4% 1,7%
Odpad 6,0% 6,0%
Pivo 6,9% 0,84%

zdroj: URSO, IFP




Prispevky inflacie v roku
2011

Prognoézy inflacie na rok
2011

Vplyv oakavanej inflacie
na vydavky domacnosti

Uvedené zmeny by mali v roku 2011 znizit' inflaciu o 0,4 p.b. Samotné zmeny v regulovanych
cenach by mali ovplyvnit vySku prognézovanej inflacie na rok 2011 00,20 p. b. smerom nadol,
negativny prispevok neodsuhlasenia zvySenia spotrebnej dane z piva predstavuje 0,09 p. b, ¢im sa
pdvodny vplyv balicka opatreni znizi z 0,98 p. b. na 0,89 p. b. Znizenie prispevku ostatnych faktorov
je spbsobeny predovdetkym skutoCnym vyvojom cien v poslednych mesiacoch. Prispevok rastu cien
pohonnych hmot a potravin by mal zostat nezmeneny v porovnani so septembrovou prognézou MF
SR.

Prispevky inflacie v roku 2011

Sep-10 Dec-10 zmena

Celkova CPI 37 3,3 0,4
Balicek opatreni 0,98 0,89 -0,09
Regulované ceny 1,02 0,82 -0,20
Ceny pohonnych hmét 0,12 0,12 0
Potraviny 0,88 0,88 0
Ostatné faktory 0,67 0,56 -0,11

zdroj: URSO, IFP

Pre porovnanie uvadzame posledné oficialne prognézy inflacie pre Slovensko z pohladu hlavnych
domécich a zahrani¢nych institucii v roku 2011.

Porovnanie prognoéz inflacie v roku 2011

MF SR (december 2010) 3,3
NBS (december 2010) 3,8
EK *(november 2010) 3,2
OECD*(november 2010) 3,4
MMEF (oktéber 2010) 1,9

(*) harmonizovana inflacia. zdroj: NBS, EK, OECD, MMF, IFP

Ocakavané zmeny v inflacii by sa mali prejavit aj na vydavkoch domacnosti. Ak abstrahujeme od
substituénych efektov, tak by oCakavana inflacia na drovni 3,3% mala zvySit vydavky priemernej
domacnosti 0 25,6 EUR mesaéne (ro¢ne o 307,3 EUR). Predpokladali sme, ze p6vodne oCakavana
inflacia na drovni 3,7% by zvySila vydavky doméacnosti 0 28,1 EUR (ro¢ne o0 337,3 EUR). Zmena
v ocakavanej inflacii by tak predstavovala znizenie vydavkov priemernej domacnosti o 2,5
EUR mesacne (30 EUR rocne).

Kedze jednotlivé zlozky inflacie budu rast réznym tempom, dopad na jednotlivé typy domacnosti
bude rozdielny v zavislosti od ich spotrebného koSa. NajrychlejSie by v roku 2011 mali rast potraviny
05,2% aceny energii 04,1%. Vplyv narastu cien na vydavky jednotlivych typov doméacnosti sme
skumali prostrednictvom rodinnych Uctov. V absolutnych hodnotach bude mat' narast cien
najvacsi vplyv na vydavky domacnosti s vy$Sim prijmom, ked'ze maji aj najvacsiu spotrebu
(graf vpravo). Ak vSak zoberieme do uvahy percentualny nérast vydavkov jednotlivych doméacnosti,
najvyssi rast vydavkov by mali zaznamenat nizko prijmové domacnosti. Hlavnym dévodom je vysoky
rast cien potravin, ktory prave pri tychto typoch doméacnosti ma vaésiu vahu na spotrebnom kosi.



Typizované domécnosti

Distribucné efekty

Vplyv zvySenia cien sme skimali aj na jednotlivych typizovanych domacnostiach. Vybrali sme
nasledujuce domacnosti:
» Stvorclenng rodina s dvoma nezaopatrenymi detmi a dvoma pracujucimi rodicmi (4,8% zo
v8etkych domacnosti)
» dbchodca Zijuci sam v domacnosti (13,8% zo vSetkych domacnosti)
*  dvaja d6chodcovia Zijuci v spolo¢nej doméacnosti (8,9% zo vSetkych domécnosti)
» domacnost, kde prijem neprekroCi dvojnasobok minimalnej mzdy bez déchodcov (6,2% zo
vSetkych doméacnosti).

Percentualny narast vydavkov jednotlivych

Roény narast vydavkov domacnosti v réznych

domacnosti v roznych prijmovych kategériach, %

prijmovych kategoériach
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Najvyssi absolitny narast vydavkov by pri o¢akavanej inflacii 3,3% zaznamenala rodina
s dvoma nezaopatrenymi detmi, ktorej vydavky by sa mali v roku 2011 zvysit 0 32,6 EUR
mesacne a najmenej by sa vydavky mali zvysit samostatne Zijucim déchodcom o0 12,4 EUR.
Opacny obraz poskytuje pohlad na percentualnu zmenu vydavkov, ktora je najvy3Sia u déchodcov
a najnizsia u rodiny s dvoma nezaopatrenymi detmi.

Vplyv Inflacie na mesaéné vydavky domacnosti’

Pri inflécii 3,7% Pri inflacii 3,3%
Typy domacnosti Mesacny Rocny Mesacny | Mesacny Roény Mesacny
narast narast narast narast narast narast

vydavkov  vydavkov  vydavkov | vydavkov  vydavkov  vydavkov
(€) (€) (%) (€) (€) (%)

Priemerna rodina 28,1 337,3 3,7 25,6 307,3 3,3
Typizované domécnosti

Déchodca zijuci sam v doméacnosti 13,3 159,5 3,9 12,4 148,4 3,6

Dvaja déchodcovia zijuci v spolocnej doméacnosti 21,4 256,8 3,9 19,8 231,7 3,6

Doméacnost s prijmom pod 512 EUR 16,1 193,6 3,8 14,7 176,8 35

Rodina s dvoma nezaopatrenymi detmi 35,9 430,6 35 32,6 391,0 3,2
Domécnosti podia prijmovych skupin

Prijem od 0 - 655 EUR 15,8 189,6 3,9 14,6 1746 3,6

Prijem od 656 - 993 EUR 259 310,8 3,7 23,7 2846 34

Prijem od 993 - 1 323 EUR 32,8 393,6 3,7 29,9 358,2 3,3

Prijem nad 1 323 EUR 434 520,8 3,5 39,2 470,2 3,2

zdroj: Rodinné acty 2009, IFP

LiFp pri svojich prepoétoch vychadzalo z rodinnych gtov (RU) z roku 2009, kym ogakévana inflacia je vyjadrena v CPI. RU
poskytuju vSetky vydavky reprezentativnej vzorky domacnosti, kym CPI predstavuje spotrebitel'sky ko$ 720 tovarov a sluzieb.
Na agregovanej trovni COICOP odborov sa pri tvorbe Struktiry spotrebitelského ko$a prihliada predovSetkym na Struktdru
vydavkov kone¢nej spotreby domacnosti z narodnych Gétov a az v druhotne na Strukturu vydavkov rodinnych G¢tov. NavySe
sa spotrebitel'sky k6§ dopocitava o dalSie faktory (inputované ndjomné, Seda ekonomika atd). Vahy v jednotlivych polozkach
vydavkov domacnosti RU tak nezodpovedaju spotrebitelskému ko$u CPI. Rozdielne vahy tak mézu spdsobit mieme odli$né
vysledky v pripade, ak by sme do Gvahy brali spotrebitelsky ko§ CPI.



